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De Espana

Bonos y Obligaciones del Estado indexados a la inflacion europea.
Cambio de base en el IPCA (2025=100)

El indice de referencia para los Bonos y Obligaciones del Estado indexados a la inflacion
europea es el Indice de Precios de Consumo Armonizado ex-tabaco para la Zona Euro, pu-
blicado mensualmente por Eurostat (IPCA)1.

Eurostat ha anunciado un cambio de base en los indices del IPCA, que pasara de la base
actual (2015=100) a una nueva base (2025=100). Este cambio sera efectivo a partir de los
datos correspondientes al mes de enero de 2026, cuya publicacion esta prevista para el 25
de febrero de 2026.

Cuando se produce un cambio de base, se debe utilizar un coeficiente de cambio de base (
C;) para transformar los indices de referencia desde la base antigua a la nueva base. Di-

cho coeficiente asegura la continuidad en la serie de Coeficientes de Indexacion.

El coeficiente de cambio de base se calculara a través de la siguiente féormula:
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Donde:
IEB2se2025 o5 e] indice del IPCA de la zona euro excluido el tabaco no revisado publicado

por Eurostat, correspondiente al mes de diciembre de 2025 con base 2025 = 100.

1EB2se2015 o5 e] indice del IPCA de la zona euro excluido el tabaco no revisado publicado por

Eurostat, correspondiente al mes de diciembre de 2025 con base 2015=100.

A través del coeficiente se transforman los indices de referencia diarios (IR, , ) de base

2015 a base 2025 aplicando la siguiente férmula:
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Los Coeficientes de Indexacion calculados para el periodo comprendido entre la fecha de
emisién y el 1 de marzo de 2026 no se veran modificados. El nuevo Indice Base (Indice de
referencia en la fecha de inicio de devengo del primer cupdn) se truncara al sexto decimal y
se redondeard al quinto decimal y se aplicara a los Coeficientes de Indexacién que se calcu-
len para el 2 de marzo de 2026 y fechas posteriores.

! Para obtener mas informacion sobre las caracteristicas de los Bonos y Obligaciones del Estado indexados a la inflaciéon europea, haga
clic en el siguiente enlace:

https: //www.tesoro.es/sites/default/files/estadisticas/varios/BonosIndexados.pdf
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