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Baa2 / BBB / BBB+ / AL BOLETIN MENSUAL SOBRE LOS MERCADOS DE DEUDA DEL ESTADO NUm. 244 Marzo 2015
PROGRAMA DE FINANCIACION AMORTIZACIONES ANUALES(¥) CURVA DE RENDIMIENTO DE LA DEUDA DEL ESTADO
DEL ESTADO [ENERO-MARZO 2015] Importes nominales en millones de euros oo
Importe efectivo en millardos de euros 160,000 ’ - 31 marzo 2014 28 febrero 2015 - 31 marzo 2015
250 239,4 - Letras del Tesoro
- PREVISION ANUAL - REALIZADA 140.000 - Bonos y Obligaciones %0
200 120.000 - Deuda en divisas 4,0
100.000 Resto
150
80.000 30
100 60.000 20
40.000
50 20.000 0
. e . P . L OIO!DI\QOOFN(’JQIDCDI\QQO'-Nggel\o'-gw 0,0 afios
Emisiones Financiacion Emisiones Emisiones Bonos ccsccgdggsgsgsgggaaasgaagees 0,25 0,50 1 3 5 10 15 30
brutas totales neta total Letras del Tesoro y Obligaciones(*) fassaasasssses s s a8 sssss
(*) Incluye deuda en divisas y otras deudas a medio y largo plazo (*) Ao 2015: Amortizaciones Abril-Diciembre -1,0 Fuente: Bloomberg.
Fuente: Secretaria General del Tesoro y Politica Financiera. Fuente: Secretaria General del Tesoro y Politica Financiera.

SUBA

RESULTADOS DE LAS SUBASTAS DE MARZO
Importes nominales en millones de euros

%

SOLICITADO (12 VUELTA + 22 VUELTA) @ TIPO MARGINAL (%)
10.000 [l ADJUDICADO (12 VUELTA + 2* VUELTA) @ TIPO MEDIO (%) 6.5 5 Marzo 5 Marzo 5Marzo | 10Marzo | 10Marzo | 12Marzo | 12Marzo | 12Marzo | 17 Marzo | 17 Marzo
| ADJUDICADO (2* VUELTA) 6,0 -
9.000 55 Volumen solicitado 4.112,8 4.922,1 2.763,6 3.010,1 8.372,9 2.906,1 4.416,4 2.470,1 1.925,8 6.346,2
8.000 5’0 Subasta (1) 40714 44556 24874  3.01041 8.069,4  2.906,1 44164  2.470,1 19258  6.346,2
7.000 45 Segunda vuelta 41,4 466,5 276,2 - 3035 = = = = .
6.000 4,0 Volumen adjudicado 11228 2.854,1 1.807,6 735,1 4.167,9 910,1 2.634,4 975,1 410,8 2.100,2
5.000 35 Subasta (2) 10814 23876 15314 735,1 3.864,4 910,1 2.634,4 975,1 410,8 2.100,2
3,0
4.000 25 Segunda vuelta 41,4 466,5 276,2 = 303,5 = = = = =
3.000 "5;41 20 Precio marginal (ex-cupén)* 100,780 104,120 155,750 - - 104,810 105,260 134,780 - -
2000 1927 |45 Precio marginal 100,960 104,270 159,260 99,979 99,930 104,980 105470 135500 99,998 99,961
' 0,659 1,0 Tipo marginal (%) 0,203 0,543 1,941 0,040 0,070 0,402 1,050 0,659 0,010 0,053
1.000
0.5 Tipo medio ponderado (%) 0,180 0,517 1,927 0,036 0,067 0,386 1,023 0,637 0,004 0,048
0 X
L3 L6 L9 L12 BO050% B140% 0140% 0585% 01,60% 05,75% Tipo marginal previo (%) 0,409 0,869 1,981 0,095 0,197 0,543 1,629 1,158 0,009 0,126
e owa e NaWaS SYnaT SUNE0 SR E R e indiice de cobertura (1)/2) 3,765 1,866 1,624 4,095 2,088 3,193 1,676 2,533 4,688 3,022
Fuente: Secretaria General del Tesoro y Politica Financiera. (*) Ex-cupdn y ex-inflacion

a: los datos de este boletin estan actualizados al 31/03/2015, salvo indicacién en contrario MARZO 2015 1
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NEGOCIACION

EVOLUCION DE LA NEGOCIACION DE LA DEUDA DEL ESTADO NEGOCIACION FEBRERO 2015
Medias de cifras diarias en millones de euros
4"} 0,63% vs enero 2015 L 20,69% vs febrero 2014
- 2013 - 2014 2015
80.000 2 .
DISTRIBUCION POR PARTICIPANTES DISTRIBUCION POR TIPO DE OPERATIVA
70,000 Medias de cifras diarias a 28/02/2015 Medias de cifras diarias a 28/02/2015
60.000 - Operativa entre Titulares de Cuenta: 24.294 mill. euros - Operativa simple: 29.600 mill. euros
- Operativa con Terceros: 35.569 mill. euros - Operativa doble: 30.263 mill. euros
50.000
59,42 % 50,55 %
40.000
30.000
49,45 %
20.000 40,58 %
10.000
0 Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic

Fuente: Banco de Espafia.

NEGOCIACION SIMPLE DE BONOS Y NEGOCIACION SIMPLE DE LETRAS ACTIVIDAD DE SEGREGACION
OBLIGACIONES ENTRE TITULARES DE CUENTA ENTRE TITULARES DE CUENTA Importes nominales en millones de euros
Importes nominales en millones de euros Importes nominales en millones de euros

- Segregacion bruta - Reconstitucion —Jil— Saldo segregado

(escala derecha)
escalén escalén

160.000 30.000 5.000 70.000

140.000 25,000 4.500 60.000
5. 4.000
120.000
50.000
100.000 20.000 .
' 3.000 40.000
80.000 15.000 2.500
30.000
60.000 2.000
. 10.000
1.500 20.000
40.000 1.000
20,000 5.000 : 10.000
: 500
0 0 0 0
M14 A M J J A S (o] N D E F15 M14 A M J J A S (o] N D E Fi15 M14 A M J J A S (o] N D E F15
Fuente: Banco de Espana. Fuente: Banco de Espania. Fuente: Banco de Espana.
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VOLUMEN DE DEUDA DEL ESTADO BONOS Y OBLIGACIONES DEL ESTADO DISTRIBUCION POR TENEDORES
EN CIRCULACION Importes nominales en millones de euros a 31/03/15, Cartera registrada de Deuda del Estado no segregada
0.4% excepto saldo de no residentes (*) A 28/02/15
7,9% Saldo en Volumen - o Saldo
Fecha circulacion  segregado falor aldo de no
Eni=ey vencimiento (nciuye Kok €3 ¢ residentes 100%
- Letras del Tesoro segregados) segregados) 0 90%
122F2 B 3,00 30/04/15 18.827,9 338,1 18.876,1 8.371,7 5.620,0 80%
Bonos y Obligaciones del Estado 12318 B 4,00 30/07/15 19.575,9 167,6 19.838,6 12.525,0 9.990,5 .
o ) . 123P9B 3,75 31/10/15 14.569,8 118,0 14.887,5 8.669,1 7.461,7 70%
'euda no negociable y otros (*)
8279 120G4 03,15 31/01/16 20.638,5 601,9 21.183,4 10.520,9 7.072,9 60%
0 - Emisiones internacionales y deuda en divisas 122X5 B 3,25 30/04/16 21.221,2 1.219,5 21.962,2 13.002,1 8.746,9 50%
123W5 B 3,30 30/07/16 17.107,6 - 17.844,3 10.166,5 7.964,0 ; I
123J2B 4,25 31/10/16 21.181,9 492,1 22.586,9 11.419,1 8.294,0 40% I I I =
. ) ) ) 120J8 0 3,80 31/01/17 21.453,4 1.269,1 22.901,3 12.975,5 8.638,3 30%
(*) Incluye préstamos y deuda asumida en euros y en monedas nacionales de la zona euro 12412 82,10 30/04/17 215823 789 22.460,9 14.438,4 11.648.8
12783 0 5,50 30/0717 200858 1.436,5 22.556,1 13.008,6 8.426,7 20%
; 902, = = ! = 10%
VIDA MEDIA DE LA CARTERA DE DEUDA 123R5 B 4,75 (%) 30/09/17 3.902,4 220,0 0%
126V0 B 0,50 31/10/17 12.811,5 — 12.912,1 9.811,8 8.471,8 0%
ANOS 123Q7 B 4,50 31/01/18 19.491,9 1.348,8 21.818,8 14.442,8 8.520,1 ° S § ¥ 8 I 8 8§ 5 8 8 © & ¥ o ¥ w©
700 121A504,10 30/07/18  18.942,4 918,3 213208 128438 8.208,0 & & & & & &§ &8 &8 &8 8 8 |} ' ' R’ ¥
’ o5 124B7 B3,75 31/10/18 19.477,7 7338 21.816,4 12.848,6 7.230,0
6,50 ’ 124V5B 2,75 30/04/19 22.405,2 - 24.462,0 14.254,2 9.249,5 Hno residentes
600 12112 0 4,60 30/0719 207584 1.247,6 244048  13.026,7 9.015,3 = :d'"'“'s“:?'_""es Pablicas e
' 12106 0 4,30 3110/19  21.161,1 1.289,1 248252  11.810,0 7.934,9 ersonas fisicas y empresas no inancleras
- Fondos de pensiones y de inversion y otras instituciones financieras
5,50 126W8 B€i 0,55% (*)(1)  30/11/19 5.977,4 — 6.172,3 4.537,8 3.794,1 Entidades de seguros
500 126C0 B 1,40 (%) 31/01/20 17.979,8 — 18.710,1 13.976,7 9.597,4 I Entidades de crédito
’ 122D7 0 4,00 30/04/20 22.584,7 1.656,7 26.426,2 13.982,2 8.454,4 . )
4,50 122730 4,85 3110/20 183872 28186 225780 119797 65560 Fuente: Banco de Espafia.
200 12389 05,50 30/04/21 24.001,9 1.427,8 30.668,7 16.022,4 10.592,4
TS a4 @ ¥ ©w 9 K ® 2 o - o o ¥ b 123K0 05,85 31/01/22 22.927,1 1.524,6 30.405,5 17.893,9 11.936,5
=] S S = rr - = R A
§ § § =3 § § =3 § § S 8 {8 8 8 8 5 12309 05,40 31/01/23 17.435,5 116,3 23.196,7 11.706,1 7.835,3 LETRAS DEL TESORO
S . :
A 31032015 123X3 0 4,40 3110228 19.5008 50 247450 128002  9.4239 Importes ”?dm'réales en r%llones de euros a 31/03/15,
excepto saldo de no residentes
Fuente: Secretaria General del Tesoro y Politica Financiera. 121G20 4,80 31/01/24 15.080,9 3528 19.705,1 9.628,6 6.446,5 P
124W3 03,80 30/04/24 21.185,8 22,0 25.974,3 13.439,0 11.658,1 o Feonads — Ve T T———
EM|S|ONES |NTERNAC|ONALES 126B2 0 2,75 31/10/24 23.500,0 10,0 26.788,9 17.565,0 14.389,7 imi ci i6 i 6
126A4 O€i 1,80 (™)(1) 30/11/24 7.394,1 = 8.648,2 4.511,7 2.750,3 ESOL01504106 10/04/15 7.436.1 7.436.6 6.893.9 6.221.4
EN MONEDA EXTRANJERA o= i = e
E‘;? 9 1'60 ) 000 25 11-22?'2 oo 15'394'4 10:‘50'9 7'?38'? ESOLO1505152  15/05/15 ~ 7.878,9 7.879,8 6.684,3 5.579,9
: ] 7 241, 199, .900, 470, 143,
’ Importe Cupén Fecha Préximo Cupones Saldo vivo S@ass S0/07/25 890 £.900.0 2708 Sl ESOL01506192  19/06/15 8.792,5 8.793,5 7.416,9 6.273,6
Millones ~ [iRETS % amortiz cupon anuales pquiv. € Equiv.USS$ 123C7 05,90 30/07/26 13.968,3 334,9 20.502,7 9.440,9 4.982,8
quiv. quiv. o EViEE 136725 00 19.700,0 02539 6.570.0 ESOL01507174  17/07/15 8.192,5 8.194,7 7.284,4 5.534,8
Notas  20.000¥ () 3,133 17/04/17 01/10/15 1 155,1 166,9 11868 0 6,00 31/01/29  19.5284 3.756,0 30.017,1 12.414,8 5.902,0 ESOLO1508214  21/08/15 7.404,0 7.404,9 6.167.5 5.114.1
127A2 01,95 (*) 30/07/30 7.000,0 - 7271,7 5.969,2 ES0L01509188 18/09/15 7.011,1 7.010,9 4.967,4 3.516,7
NeES | AN GC0 | Bleiy | BUeiE ! s e 127C8 O€i 1,00 (*)(1) 30/11/30 3.500,0 — 3.806,1 2.896,0 ESOLO1510160  16/10/15 4.938,6 4.938,2 3.928,2 2.889,7
Notas ~ 20.000 ¥ () 2,915 02/12/30 02/06/15 2 155,1 166,9 124110575 30/07/32 17.918,2 2.906,9 28.590,6 11.891,7 6.478,9 ESOLO1511200  20/11/15 5.827,2 5.827,0 4.026,9 2.472,7
12932 0 4,20 31/01/37 16.639,8 3.258,7 23.462,2 11.904,7 7.389,4
Notas ~ 2.0008() 4,000 06/03/18 04/03/16 { 1.858,9 | 2.000,0 120N0 0 4,90 3007/40 133739 25254 21,1208 7.047,4 42787 - o s b
— 4' - — 12'493' '0 '4 19'465'1 '922'9 4'43 'g ESOLO1601225  22/01/16 4.997,1 4.995,6 4.056,4 2.602,4
Notas 8008 () 5010 21/11/44 21/11/15 1 2788 300,0 121'_'4 05':5 T sésgg Sézﬁ TR ;'339‘5 5'17;‘6 ESOLO1602199  19/02/16  4.650,7 4.649,6 3.204,2 2.411,0
Notas 200£ () 5250 06/04/29 06/04/15 1 275,0 295,9 12608 0 4,00 () 31/10/64 1.000,0 = 10345 4996 4613 ESOLO1603114  11/03/16 4.167.9 4.167,6 3.774,9
Total I Total 707.7205 304658 8442166  459.300,1  303.992,4 Total 77.3453  77.346,7 = 62.8459  44.324,6
ot = o Duracién de los Bonos y Obligaciones segregables en circulacion (en afos): 6,17 Duracion de las Letras en circulacion (en afos): 0,43
(*) Swapeado (*) Tenencias de terceros no residentes a 27/02/15 (*) Tenencias de terceros no residentes a 27/02/15
Fuente: Secretaria General del Tesoro y Politica Financiera. (*) A 31/03/15 no se ha autorizado su segregacion.

(1) Saldo en circulacion actualizado por inflacion a 31/03/15
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BOLETIN MENSUAL SOBRE LOS MERCADOS DE DEUDA DEL ESTADO

PRINCIPALES CARACTERISTICAS DE LAS LETRAS DEL TESORO, BONOS Y OBLIGACIONES DEL ESTADO

Letras a 3, 6, 9 y 12 meses Obligaciones a 10, 15 y 30 afios

Bonos a3y 5 afnos

Valor nominal 1.000 € 1.000 €
Interés Al descuento Cupdn anual
Método de emision Subasta Subasta
Peticion minima 1.000 € 1.000 €

LIMITE PARA PRESENTAR PETICIONES:
Miembros del mercado
No miembros

Fecha de la subasta Fecha de la subasta

Un dia habil antes de la subasta Un dia habil antes de la subasta

Fecha liquidacién Tres dias habiles después de la subasta Tres dias habiles después de la subasta

FECHA DE PAGO
Fecha de la liquidacion

Miembros del mercado Fecha de la liquidacion

No miembros Un dia habil antes de la liquidacion Un dia habil antes de la liquidaciéon
IRPE El rendimiento (diferencia entre el importe de compra y el de venta o amortizacion) tributa como renta del El cupdn tributa como renta del ahorro al 21%!", y esta sujeto a una retencion del 21%. El rendimiento obtenido en la venta o amortizacion
B ahorro al 21%'" y no esta sujeto a retencion a cuenta. también tributa al 21%!" y no esté sujeto a retencion a cuenta salvo en caso de “lavado de cupon”.
] Residentes
= Impuesto Los rendimientos de todos los Valores del Tesoro tributan atendiendo a la contabilidad empresarial basada en el principio del devengo y no estan sujetos a retencion
_z de Sociedades salvo los casos de “lavado de cupdn” a los que se les aplica una retencion del 21%.
w

No residentes No estan sometidos a tributacién en Espana los rendimientos derivados de la Deuda Publica espafola, obtenidos por personas fisicas o entidades no residentes, siempre que no operen a través de un establecimiento permanente en Espafia.

) Se gravara al tipo del 25% el tramo de la base liquidable que exceda de 6.000€ hasta 24.000€ y al 27% el tramo que exceda de los 24.000€. Fuente: Secretaria General del Tesoro y Politica Financiera.

ENTIDAD TIPO DE CREADOR MERCADO DE BONOS, MERCADO PAGINAEN  PAGINAEN ENTIDAD TIPO DE CREADOR MERCADO DE MERCADO PAGINAEN  PAGINAEN
DE MERCADO (CM) L LEIEEDY DE LETRAS BLOOMBERG REUTERS DE MERCADO (CM) BONOS,OBLIGACIONES g | ETRAS BLOOMBERG  REUTERS
SANGO CORIAERATYE CMde Letras 91595 67 33 DEUTSCHE BANK C M de Bonos, Obligaciones 4 547 545 4539 4960 9108 2853 DABB
ESPANOL y Letras
BANKINTER ycli\gt‘rj:sBO”os' Obligaciones. o1 539 76 42 91339 78 42 BKT COMMERZBANK yclj‘gtf:sBo”Os' Obligaciones 44 507475 1216 49 69 1362 7029 DRESDNER EUROGOV
BARCLAYS BANK C M de Bonos, Obligaciones 1, 53 134 9798 44207 7736419 BXEG BARCEGB COlBIVIAN SACIS C M de Bonos, Obligaciones 4 547 550 0380 44 207 552 8868 GSGB
y Letras INTERNATIONAL y Letras
BBVA il ala (B, QBIGEEENES |6 mar o 2 9153782 85 BBGX HSBC FRANCE C M de Bonos, Obligaciones 43 14 700 514 33153 670 514 HSED 16 HEECEONOT
y Letras y Letras HSBCBONO2
B.N.P. PARIBAS gL"gtf':sBO”"S' Obligaciones 53 145 987 283 44207 5958771 BPEG O#E4TSY=BPGL JP MORGAN SECURITIES sL“gtfaiB°”°s' Obligaciones 44 507 134 1414 44207 134 1414 JPEX
BANKIA G M de Bonos, Obligaciones g4 453 51 59 91423 50 21 BKIA NATIXIS C M de Bonos, Obligaciones 45 155 555 096 33 158 558 200 NXIG4
y Letras y Letras
CAIXABANK ;3 L"gtf':sBO”"S' Obligaciones: g3 404 63 05 934046305  CAIXA CAIXA NOMURA C M de Bonos y Obligaciones 44 207 103 56 09 mg“E"g
CREDIT AGRICOLE CIB ycli\gt‘rj:sBO”os' Obligaciones ;4 507 214 6125 44,207 214 7466 CALY CALYON BANCO SANTANDER gl_"("et‘r’azBonos' Obligaciones g1 557_50.40 91-257-20-65 BSGB BSST
CECA gL"gtf':sBO”"S' Obligaciones o4 596 57 14 91596 57 14 CECA CECA ROYAL BANK OF SCOTLAND ?L"gtfaiB"”os' Obligaciones 44 57 085 2608 44 207 085 1872 RBSS ABNSPASTO1
CITIGROUP GLOBAL MARKETS ycli\gt‘rj:sBO”os' Obligaciones 4 57 gg6 9343 44207 986 9143 CGEG SSBEUROO1 SOCIETE GENERALE gli‘;‘r’azBo”OS' Obligaciones o3 145 133 139 44,207 676 7384 SXGV SGGOVT
CREDIT SUISSE SECURTES O M de Bonos, Obligaciones ,, 517 ggg 4809 44207 888 4428 CSEG CSBONDAA MIOIREIN STTANLEY £ C0) C M de Bonos, Obligaciones 4 547 405 gp47 44 207 677 9335 MSEG MSXL

17497
TGSOI'OPﬁ])]jCO Baa2 / BBB / BBB+ / AL

y Letras

INTERNATIONAL PLC

y Letras

¢ Paginas del Tesoro Publico en: Bloomberg: TESO Reuters: TESORO e Para mas informacion, contacte con: Sr. José Miguel Ramos
e Correo electronico: jmramos@tesoro.mineco.es ¢ Direccion: P° del Prado, 6 - 28014 Madrid e Tel. N°: 91 209 95 34 e P&gina web: http:/www.tesoro.es

Este boletin recoge Unicamente la Deuda negociable emitida por el Estado, salvo indicacion en contrario. La informacion incluida ha sido
recopilada y revisada cuidadosamente, aunque no puede ser descartada la posibilidad de que aparezca algun error.



