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Segundo. Modificacion del articulo 4 («Riesgos liga-
dos a la cartera de valores de negociacidns) de la Orden
de 30 de diciembre de 1992 sobre normas de solvencia
de las entidades de crédito.

1. Se da la siguiente nueva redaccion a la rubrica
y el apartado 1:

«Articulo 4. Riesgos ligados a la cartera de nego-
ciacion.

1. La cartera de negociacion estara integrada
por los elementos descritos en el nimero 2 del
articulo 44 del Real Decreto. Se habilita al Banco
de Espafa para establecer las condiciones que
deben cumplir los activos, pasivos y compromisos
a incluir en la misma, asi como las partidas que
integraran la posicion neta en cada clase de valor,
materia prima o instrumento financiero a que se
refiere el articulo 2 de la Ley 24/1988, de 28 de
julio, del Mercado de Valores, en la redaccion dada
por la Ley 37/1998, de 16 de noviembre, de refor-
ma de la citada Ley (en adelante, instrumento finan-
ciero), y las reglas especiales que en cada caso
resulten de aplicacion.»

2. Se da la siguiente nueva redaccion al apartado 2:

«2. Las exigencias de recursos propios corres-
pondientes a los riesgos derivados de la cartera
de negociacion a que hace referencia el articulo
27 del Real Decreto se calcularan, conforme a lo
dispuesto en los apartados siguientes, como suma
de las exigencias de cobertura del riesgo de las
posiciones en renta fija, en renta variable y en mate-
rias primas y de los otros riesgos ligados a la cartera
que se describen en el apartado 8 siguiente.

No obstante, los grupos consolidables o las enti-
dades podran no someterse a los anteriores reque-
rimientos y, en su lugar, aplicar los establecidos
en el capitulo Il del titulo | del Real Decreto para
el calculo del coeficiente de solvencia, cuando su
cartera de negociacion esté por debajo del menor
de los importes fijados en el niumero 1 del articulo
44 del Real Decreto o si, habiendo aumentado tran-
sitoriamente, sin pasar de un semestre, no rebasa
en ningun momento el menor de los siguientes
importes: El 6 por 100 de su actividad total o 20
millones de euros. A estos efectos se entiende por
actividad total la suma de los activos y las cuentas
de orden de riesgo y compromiso. El Banco de
Espara establecera la forma de computo de los
elementos integrantes de la cartera de negociacion
para el calculo de los umbrales de aplicacion.»

3. Se crea un nuevo apartado 6 bis con el siguiente
tenor literal:

«6 bis. El Banco de Espafia fijara los requeri-
mientos de recursos propios con que las entidades
de crédito y sus grupos consolidables deberan
cubrir el riesgo que asuman por mantener posi-
ciones en materias primas e instrumentos finan-
cieros sobre ellas. Dichos requerimientos seran adi-
cionales a los establecidos para otras obligaciones.»

Tercero. Modificacion del articulo 5 («Riesgo de tipo
de cambion) de la Orden de 30 de diciembre de 1992
sobre normas de solvencia de fas entidades de crédito.

Se da nueva redaccion al titulo y al primer parrafo
del articulo 5:

«Articulo 5. Riesgo de tipo de cambio vy de posr
ciones en oro.

Sin perjuicio de las competencias que el articulo
28 del Real Decreto atribuye al Banco de Espafia,

los grupos consclidables de entidades de crédito
y las entidades de créditc no integradas en uno
de esos grupos deberan cubrir con recursos propios
el 8 por 100 de su posicion en divisas global neta
v el 8 por 100 de su posicién neta en oro.»

Cuarto. Adicion de una nueva disposicion final
segunda en la Orden de 30 de diciembre de 1992 sobre
normas de solvencia de las entidades de crédito.

Se afiade la siguiente disposicion final segunda,
pasando la disposicion final de la Orden a ser disposicion
final primera:

«Disposicion final segunda. Adaptacion de la
nomenclatura.

De conformidad con lo establecide por la dis-
posicion final quinta del Real Decreto, en su redac-
cién dada por el Real Decreto 1413/2001, de 17
de diciembre, por el que se modifica parcialmente
el anterior, las referencias contenidas en la presente
Orden y su normativa de desarrcllo a la cartera
de valores de negociacion se entenderan efectua-
das a la cartera de negociacion regulada en el arti-
culo 44 del Real Decreto.

Asimismo, toda referencia efectuada por la pre-
sente Orden y su normativa de desarrollo a la expre-
sidon "instrumentos derivados” se entendera hecha
a los instrumentos financieros contemplados en el
articulo 2 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del
Mercado de Valores, en la redaccion dada al mismo
porla Ley 37/1998, de 16 de noviembre, de refor-
ma de la citada Ley.»

Disposicion final Unica. Entrada en vigor.
La presente Orden entrard en vigor el dia siguiente
de su publicacion en el «Boletin Oficial del Estado».

Madrid, 27 de diciembre de 2002.
DE RATO Y FIGAREDO

Excmo. Sr. Gobernador del Banco de Espafia e llma. Sra.
Directora general del Tesoro y Politica Financiera.

1052 ORDEN EC0/29/2003, de 8 de enero, por
la que se maodifica parcialmente la Orden
de 29 de diciembre de 1992 sobre recursos
propios y supervision en base consolidada de
las sociedades y agencias de valores y sus

grupos.

El articulo 26, en relacion con el articulo 39.4, ambos
del Real Decreto 1343/1992, de 6 de noviembre, por
el que se desarrolla la Ley 13/1992, de 1 de junio,
de recursos propios y supervision en base consolidada
de las entidades financieras, habilita al Ministro de Eco-
nomia, a propuesta de la Comision Nacional del Mercado
de Valores, para establecer los factores de ponderacion
de los elementos que presenten riesgos de crédito, a
efectos del célculo del ceceficiente de solvencia de las
sociedades y agencias de valores, ajustandose a los cri-
terios establecidos en ese mismo articulo.

En ejercicio de esta habilitacion fue dictada la Orden
de 29 de diciembre de 1992, sobre recursos propios
y supervision en base consolidada de las sociedades
y agencias de valores y sus grupos. El Real Decre-
to 1419/2001, de 17 de diciembre, ha modificado par-
cialmente dicho articulo 26, por lo que procede también
modificar parcialmente la citada Orden para incorporar
los cambios introducidos por aquél.

Por otro lado, la presente Orden, de acuerdo con las
previsiones establecidas en los articulos 52 y 47 bis
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de dicho Real Decreto, habilita a la Comisién Nacional
del Mercado de Valores para determinar el nivel de exi-
gencia de recursos propios para la cobertura del riesgo
de posiciones en oro y en materias primas e instrumentos
financieros sobre ellas, de conformidad, en este ultimo
caso, con la definicidon de la cartera de negociacion, efec-
tuada por el nimero G) del articulo 2 de la Directi-
va 93/6/CEE del Consejo, de 15 de marzo de 1993,
sobre la adecuacion del capital de las empresas de inver-
sion y las entidades de crédito, en la redaccion dada
por la Directiva 98/31/CE del Parlamento Europeo y
del Consejo, de 22 de junio de 1998.

En su virtud, a propuesta de la Comision Nacional
del Mercado de Valores, dispongo:

Primero.—Modificacidn del articulo 7 («Nivel y exigen-
cia de recursos propios») de la Orden de 29 de diciembre
de 1992 sobre recursos propios y supervision en base
consolidada de las sociedades y agencias de valores y
sUS grupos.

La letras a) y b) del apartado 1 del articulo 7 pasan
a tener el siguiente contenido:

«a) Las dos terceras partes del capital social
minimo fijado por el articulo 15 del Real Decre-
to 867/2001, de 20 de junio, sobre el Régimen
Juridico de las Empresas de Servicios de Inversion.

b) La suma de los importes resultantes en apli-
cacion de las normas de cobertura de los riesgos
de la cartera de negociacion, de crédito, de tipo
de cambio y de posiciones en oro y, en su caso,
de los recargos por concentracion de riesgos.»

Segundo.—Modificacion del articulo 8 («Disposiciones
generales») de la Orden de 29 de diciembre de 1992
sobre recursos propios y supervision en base consolidada
de las sociedades y agencias de valores y sus grupos.

1. Se modifica el apartado 1 del articulo 8, que pasa
a tener el siguiente tenor literal:

«1. La cartera de negociacion estara integrada
por los elementos descritos en el nimero 2 del
articulo 44 del Real Decreto. Se habilita a la Comi-
sion Nacional del Mercado de Valores para esta-
blecer las condiciones que deben cumplir los acti-
VOS5, pasivos y compromisos a incluir en la misma,
asi como las partidas que integraran la posicion
neta en cada clase de valor, materia prima, o ins-
trumento financiero a que se refiere el articulo 2
de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado
de Valores, en su redacciéon dada por la Ley
37/1998, de 16 de noviembre, de reforma de la
citada Ley (en adelante, instrumento financiero),
y las reglas especiales que en cada caso resulten
de aplicacion.»

2. 5e modifica el apartado 2 del articulo 8, que pasa
a tener el siguiente contenido:

«2. Las exigencias de recursos propios corres-
pondientes a los riesgos derivados de la cartera
de negociacién se calcularan conforme a lo dis-
puesto en los articulos posteriores de esta Seccion,
como suma de las exigencias de cobertura del ries-
go de las posiciones en renta fija, en renta variable
¥y en materias primas, y de los otros riesgos ligados
a la cartera que se describen en el articulo 12
siguiente.»

3. El apartado 4 del articulo 8 tendra la siguiente
redaccidn:

«4. La autorizacién a que se refiere el numero
anterior quedara sin efecto en el momento en que

la cartera de negociacion exceda del menor de los
siguientes importes: el 6 por 100 de su actividad
total o 20.000.000 de euros. En este caso, que
se comunicara de inmediato a la Comision Nacional
del Mercado de Valores, no se podra volver a soli-
citar la autorizacion hasta que haya transcurrido
un ejercicio economico completo.»

Tercero —Incorporacion de un nuevo articulo 10 bis
en la Orden de 29 de diciembre de 1992 sobre recursos
propios y supervision en base consolidada de las socie-
dades y agencias de valores y sus grupos.

Se crea un nuevo articulo 10 bis con el siguiente
contenido:

«Articulo 10 bis. Posiciones en materias primas
e instrumentos financieros sobre eilas.

La Comisién Nacional del Mercado de Valores
fijara los requerimientos de recursos propios con
que las sociedades y agencias de valores y sus
grupos consolidables deberan cubrir el riesgo que
asuman por mantener posiciones en materias pri-
mas e instrumentos financieros sobre ellas. Dichos
requerimientos seran adicionales a los establecidos
para otras obligaciones.»

Cuarto.—Modificacion del articulo 13 («Ponderacion
de los elementos deriesgo») de la Orden de 29 de diciem-
bre de 1992 sobre recursos propios y supervision en
base consolidada de las sociedades y agencias de valores
¥ SUS grupos.

1. Los numeros 3), 4) y b) de la letra a) del apar-
tado 1 del articulo 13 tendran el siguiente contenido:

«3) Activos frente a los organismos auténomos
vy las entidades publicas empresariales reguladas
en el Titulo lll de la Ley 6/1997, de 14 de abril,
de organizacién y funcionamiento de la Adminis-
tracion General del Estado, y frente a las demas
entidades de derecho publico vinculadas o depen-
dientes de la Administracién del Estado.

4) Activos que representen créditos expresa-
mente garantizados por los bancos centrales, Admi-
nistraciones centrales, organismos auténomos,
entidades publicas empresariales y demas entes
publicos mencionados en los nimeros 1) y 3) pre-
cedentes, asi como por las Comunidades Europeas.

) Deuda Publica emitida por las Comunidades
Auténomas vy las entidades locales cuando las emi-
siones estén autorizadas por el Estadon».

2. Se da nueva redaccion al nimero 2) de la letra b)
del apartado 1 del articulo 13:

«2) Activos frente a las Comunidades Auténo-
mas y las entidades locales, no incluidos en el
nimero b de la letra a) precedente »

Quinto.—Medificacion de la Secciéon Cuarta («Cober-
tura del riesgo de tipo de cambio») de la Orden de 29
de diciembre de 1992 sobre recursos propios y super-
vision en base consolidada de las sociedades y agencias
de valores y sus grupos.

Se modifican los titulos de la Seccién Cuarta y del
articulo 14, y se afade un apartado 3 en este uUltiimo
en el siguiente sentido:
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«Seccion CUARTA

Cobertura del riesgo de tipo de cambio
v de posiciones en oro

Articulo 14. Riesgo de tipo de cambio y de posi-
ciones en oro.

3. La Comisiéon Nacional del Mercado de Valo-
res establecera la exigencia de recursos propios
en funcién del riesgo de posiciones en oro, asi como
sus métodos de calculo, ajustandose a lo previsto
en el articulo 28 del Real Decreto.»

Sexto —Adicién de una nueva disposicion final segun-
da en la Orden de 29 de diciembre de 1992 sobre recur-
508 propios y supervision en base consolidada de las
sociedades y agencias de valores y sus grupos.

Se afade la siguiente disposicion final segunda,
pasando la disposicion final de la Orden a ser disposicion
final primera:

«Disposicion final segunda. Adaptacion de la
nomenclatura.

De conformidad con lo establecido por la dis-
posicién final quinta del Real Decreto, en su redac-
cién dada por el Real Decreto 1419/2001, de 17
de diciembre, por el que se modifica parcialmente
el anterior, las referencias contenidas en la presente
Orden y su normativa de desarrollo a la cartera
de valores de negociacion, se entenderan efectua-
das a la cartera de negociacion regulada en el ar-
ticulo 44 del Real Decreto.

Asimismo, toda referencia efectuada por la pre-
sente Orden y su normativa de desarrollo a la expre-
sion «instrumentos derivados» se entendera hecha
a los instrumentos financieros contemplados en el
articulo 2 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del
Mercado de Valores, en la redaccion dada al mismo
por la Ley 37/1998, de 16 de noviembre, de refor-
ma de la citada Ley.»

Disposicién final nica. Entrada en vigor.
La presente Orden entrara en vigor el dia siguiente
de su publicacion en el «Boletin Oficial del Estado».

Madrid, 8 de enero de 2003.
DE RATO Y FIGAREDO

llmos. Sres. Presidente de la Comisién Nacional del Mer-
cado de Valores y Directora general del Tesoro y Poli-
tica Financiera.

10563 ORDEN ECO/30/2003, de 16 de enero, por
la que se actualiza la retribucion de las actr

vidades reguladas del sector gasista.

El Real Decreto 949/2001, de 3 de agosto, por el
que se regula el acceso de terceros a las instalaciones
gasistas y se establece un sistema econémico integrado
del sector de gas natural, en su articulo 15 establece
que las actividades reguladas destinadas al suministro
de gas natural seran retribuidas econémicamente en la
forma dispuesta en el citado Real Decreto con cargo
a las tarifas, los peajes y canones.

La Orden ECO/301/2002, de 15 de febrero, en
desarrollo del Real Decretc 949/2001, de 3 de agosto,
establecid la retribucién de las actividades reguladas del
sector gasista para el afio 2002, y un sistema para el
calculo y actualizacion de los mismos.

La Orden ECO/2692 /2002, de 28 de octubre, regula
los procedimientos de liquidacion de la retribucion de
las actividades reguladas del sector del gas natural y
de las cuotas con destinos especificos, y se establece
el sistema de informacion que deben presentar las
empresas.

Los articulos 16.6, 19.2, 205, 22.3 y 23 del Real
Decreto 949/2001 hacen referencia a que el Ministro
de Economia, previo informe de la Comision Nacicnal
de Energia, establecera antes del 31 de enero de cada
afo la retribuciéon respectiva de: los costes fijos de la
actividad de regasificacion, almacenamiento y transporte
para cada empresa o grupo de empresas para ese afo,
asi como los valores concretos de los parametros para
el calculo de la parte variable que les corresponda; los
costes de la actividad de gestion de compraventa por
los transportistas; los costes de la actividad de distri-
bucion que corresponda a cada empresa o grupo de
empresas vy la actividad de suministro de gas a ftarifa
a las empresas distribuidoras.

Visto asimismo el informe preceptivo de la Comision
Nacional de Energia y previa deliberacion de la Comisidn
Delegada del Gobierno para Asuntos Econdmicos en su
reunion del 16 de enero de 2003

DISPONGO:

Articulo 1. Objeto.

La presente Orden tiene por objeto establecer el régi-
men retributivo aplicable al afio 2003 de las actividades
de regasificacion, almacenamiento, transporte, distribu-
cidn, y gestién técnica del sistema, asi como los coe-
ficientes necesarios para el calculo de las retribuciones
de gestion de compraventa de gas destinado al mercado
a tarifas y suministro a tarifas de gas natural.

Articulo 2. Caleulo de la Retribucion para el ario 2003.

Para la aplicacion del sistema retributivo establecido
enla Orden ECO/301/2002, de 15 de febrero, al calculo
de la retribucion correspondiente al afic 2003 de las
actividades de regasificacion, almacenamiento, transpor-
te, gestion de compra-venta de gas con destinos al mer-
cado a tarifas y suministro a tarifas, seran de aplicacion
los factores y coeficientes siguientes:

f] = Indice de eficiencia = 0,8b
Tr = Tasa de retribucion de la
inversion = 6,61%
G, = Coeficienie de coste espe-
cifico de compra-venta = 0,005
Pwme = Coste medio previsto de la
materia prima = 0,012072 €/Kwh
C, = Porcentaje de mermas de
regasificacion = 0,b%
Cs = Porcentaje de mermas de
almacenamiento = 2,11%
C: = Porcentaje de mermas de
transporte = 0,43 %
C, = Coeficiente financiacion
existencias de gas en
transporte = 0,218
CS., = Coeficiente de suministro
a menos de 4 bar = 0,00195b6 €/Kwh
CS,, = Coeficiente de suministro
a mas de 4 bar = 0,000277 €/Kwh

CR:s = Coeficiente de mermas de
distribucion a menos de 4
bar = 2%
CR,, = Coeficiente de mermas de
distribucion a mas de 4

bar = 0,39 %
C. = Coeficiente financiacion

existencias en distribu-

cion = 0,04



