|. DISPOSICIONES GENERALES

JEFATURA DEL ESTADO

19703 Ley 39/2010, de 22 de diciembre, de Presupuestos Generales del Estado para
el afio 2011.

Articulo 50.  Avales para garantizar valores de renta fija emitidos por Fondos de Titulizacion
de activos.

Uno. El Estado podra otorgar avales hasta una cuantia maxima, durante el gjercicio
de 2011, de 3.000.000 miles de euros, con el objeto de garantizar valores de renta fija
emitidos por Fondos de titulizacion de activos constituidos al amparo de los convenios que
suscriban la Administracion General del Estado y las sociedades gestoras de Fondos de
titulizacion de activos inscritas en la Comision Nacional del Mercado de Valores, con el
objeto de mejorar la financiacion de la actividad productiva empresarial.

Los activos cedidos al Fondo de titulizacion seran préstamos o créditos concedidos a
todo tipo de empresas no financieras domiciliadas en Espafia. No obstante, el activo cedido
correspondiente a un mismo sector, de acuerdo con el nivel de division de la Clasificacion
MNacional de Actividades Econdmicas 2009, no podra superar el 25 por ciento del total del
activo cedido al Fondo de titulizacion.

Los Fondos de titulizacion de activos se podran constituir con caracter abierto, en el
sentido del articulo 4 del Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el que se regula los
fondos de titulizacion de activos vy las sociedades gestoras de fondos de titulizacion, por un
periodo maximo de 2 afios desde su constitucion, siempre y cuando los activos cedidos al
Fondo de titulizacion sean préstamos o créditos concedidos a partir del 1 de enero de
2008.

Para la constitucion de un Fondo de titulizacion, las entidades de credito interesadas,
deberan ceder préstamos y créditos concedidos a todo tipo de empresas no financieras
domiciliadas en Espafia. Al menos, el 50 por ciento del saldo vivo de los préstamas vy
creditos cedidos, deberan tener un plazo de amortizacion inicial no inferior a un afio y
haber sido concedidos a pequefias y medianas empresas.

La entidad que ceda los préstamos y créditos debera reinvertir la liquidez obtenida
como consecuencia del proceso de titulizacién en préstamos o créditos concedidos a todo
tipo de empresas no financieras domiciliadas en Espaiia, de las que, al menos, el 80 por
ciento sean pequefias y medianas empresas. La reinversion debera realizarse, al menos,
el 50 por ciento, en el plazo de un afio a contar desde |a efectiva disposicion de la liquidez,

y el resto en el plazo de dos afios. A estos efectos, se entendera por liquidez obtenida, el
importe de los activos que la entidad cede al Fondo de Titulizacidon en el momento de su
constitucion asi como, en su caso, en las posteriores cesiones que se realicen como
consecuencia del caracter abierto del Fondo, durante el periodo anteriormente indicado de
dos afios.

Dos. Elimporte vivo acumulado de todos los avales otorgados por el Estado a valores
de renta fija emitidos por los Fondos de titulizacion de activos sefialados en el apartado
anterior no podra exceder de 12.000.000 miles de euros a 31 de diciembre de 2011.

Tres. El otorgamiento de los avales sefialados en el apartado uno de este articulo
debera ser acordado por el Ministerio de Economia y Hacienda, con ocasion de la
constitucion del fondo vy previa tramitacion del preceptivo expediente.

Cuatro. Las Sociedades Gestoras de Fondos de titulizacion de activos deberan
remitir a la Direccion General del Tesoro vy Politica Financiera la informacion necesaria
para el control del riesgo asumido por parte del Estado en virtud de los avales, en particular
la referente al volumen total del principal pendiente de amortizacion de los valores de renta
fija emitidos por los Fondos de titulizacion de activos vy a la tasa de activos impagados o
fallidos de la cartera titulizada.



Cinco. La constitucidon de los Fondos de titulizacion de activos a que se refieren los
apartados anteriores estara exenta de todo arancel notarial v, en su caso, registral.

Seis. Se autoriza a la Direccion General del Tesoro y Politica Financiera para que, en
la ejecucidn de los avales del Estado a los que se refiere el presente articulo y los otorgados
en ejercicios anteriores, pueda efectuar los pagos correspondientes a las obligaciones
garantizadas mediante operaciones de Tesoreria con cargo al concepto especifico que
cree a tal fin.

Con posterioridad a su realizacion, la Direccion General del Tesoro y Politica Financiera
procedera a la aplicacion definitiva al presupuesto de gastos de los pagos realizados en el
ejercicio, salvo los efectuados al final del ejercicio, que se aplicaran al presupuesto en el
afio siguiente.

Siete. Se faculta a la Ministra de Economia v Hacienda para que establezca las
normas y requisitos a los que se ajustaran los convenios a que hace mencion el apartado
uno de este articulo.

Ocho. La cobranza de los derechos derivados de la ejecucion de los avales del
Estado a los que se refiere el presente articulo, asi como de los otorgados en ejercicios
anteriores, quedara sujeta al orden de prelacién de créditos establecido en el Folleto de
cada Fondo registrado en la Comision Macional del Mercado de Valores.



