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ANTEPROYECTO DE LEY .../2011, POR LA QUE SE MODIFICA LA LEY 35/2003,
DE 4 DE NOVIEMBRE, DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA

Articu

lo Unico. Modificacién de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de

Inversiéon Colectiva.

queda

La Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva,
modificada como sigue:

Uno. Las letras a, b y c del articulo 2.1 quedan redactadas como sigue:

“a) A las Instituciones de Inversion Colectiva que tengan en Espafia su
domicilio en el caso de sociedades, 0 que se hayan constituido en Espafia, en el
caso de fondos.

b) A las Instituciones de Inversion Colectiva autorizadas en otro Estado
miembro de la Unién Europea, de acuerdo con la Directiva 2009/65/CE del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 13 de julio de 2009, por la que se
coordinan las disposiciones legales, reglamentarias y administrativas sobre
determinados organismos de inversion colectiva en valores mobiliarios (en
adelante, la Directiva 2009/65/CE), y que se comercialicen en Espafia. En este
caso, sOlo les seran aplicables en su actuacion en Espafia las normas de
conducta y régimen disciplinario establecidos en el Titulo VI de esta Ley, asi
como otras normas en las que expresamente se le impongan obligaciones.

c) A las Instituciones de Inversion Colectiva autorizadas en otro Estado
miembro de la Union Europea no sometidas a la Directiva 2009/65/CE, y a las
Instituciones de Inversion Colectiva autorizadas en Estados no miembros de la
Union Europea, en ambos casos cuando se comercialicen en Espafia.”

Dos. El apartado 1 del articulo 7 queda redactado como sigue:

“1. La participacion es cada una de las partes alicuotas en que se divide el
patrimonio de un fondo. Las participaciones no tendran valor nominal, tendran la
condicion de valores negociables y podran representarse mediante certificados
nominativos o mediante anotaciones en cuenta. Dentro de un mismo fondo, o en
su caso, de un mismo compartimento, podran existir distintas clases de
participaciones que se podran diferenciar, entre otros aspectos, por la divisa de
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denominacion, por la politica de distribucion de resultados o por las comisiones
gque les sean aplicables. Cada clase de participaciones recibira una
denominacion especifica, que ira precedida de la denominacién del fondo y, en
su caso, del compartimento.”

Tres. El apartado 2 del articulo 9 se redacta de la siguiente forma:

“2. Las sociedades de inversion se regiran por lo establecido en esta Ley y, en lo
no previsto en ella, por lo dispuesto en el texto refundido de la Ley de
Sociedades de Capital, aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de
julio (en adelante, la Ley de Sociedades de Capital).”

Cuatro. El apartado 2 del articulo 10 queda redactado como sigue:

“2. La solicitud de autorizacién debera incorporar, en todo caso, una memoria, la
acreditacion de la honorabilidad y de la profesionalidad, en los términos
sefialados en esta Ley, de quienes desempeiien cargos de administracion y
direccion de la 1IC, y en general, cuantos datos, informes o antecedentes se
consideren oportunos para verificar el cumplimiento de las condiciones y
requisitos establecidos en este articulo. Asimismo, dicha solicitud debera
incorporar, en el caso de los fondos de inversion, el folleto y los datos
fundamentales para el inversor a los que hace referencia el articulo 17 de esta
Ley vy, en el caso de las sociedades que no hayan designado sociedad de
gestion, una memoria de actividad en la que aparezca la estructura organizativa.
En el caso de los fondos, la solicitud debera incorporar el reglamento de gestiéon
del mismo, y, en el caso de las sociedades, los estatutos sociales.

La Comisién Nacional del Mercado de Valores (en adelante, CNMV) establecera
los modelos normalizados de toda la documentacion a que se refiere el presente
apartado.”

Cinco. Se cambia la redaccion del apartado 3 del articulo 10:

“3. En el caso de fondos de inversion y de sociedades de inversion que hayan
designado una SGIIC, la autorizacion de la CNMV debera notificarse dentro de
los dos meses siguientes a la recepcion de la solicitud, o al momento en que se
complete la documentacion exigible.

En el caso de sociedades de inversiébn que no hayan designado una SGIIC, la
autorizacion de la CNMV deberé notificarse dentro de los tres meses siguientes
a la recepcion de la solicitud, o al momento en que se complete la
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documentacion exigible. Si transcurren cinco meses sin que se dicte resolucion
expresa, podra entenderse estimada la solicitud por silencio administrativo, con
los efectos previstos en el articulo 43 de la Ley 30/1992, de 26 de noviembre, de
Régimen Juridico de las Administraciones Publicas y del Procedimiento
Administrativo Comun.”

Seis. Se afiaden tres nuevos parrafos al apartado 4 del articulo 10:

“En el caso de que la SGIIC esté autorizada en otro Estado miembro de la
Unién Europea en virtud de la Directiva 2009/65/CE, la autorizacion solo podra
ser denegada en los siguientes supuestos:

a) Cuando la SGIIC no respete las normas legales y reglamentarias previstas en
el primer péarrafo del articulo 55.2.bis.

b) Cuando la SGIIC no esté autorizada por las autoridades competentes de su
Estado miembro de origen a gestionar IIC del tipo para el que solicita la
autorizacion.

¢) Cuando la SGIIC no haya facilitado la documentacién a que se refiere el
articulo 11.4.

Antes de rechazar una solicitud, la CNMV consultara a las autoridades
competentes del Estado miembro de origen de la SGIIC.

La CNMV informara anualmente a la Comision Europea y a la Autoridad Europea
de Valores y Mercados del nimero y naturaleza de estas denegaciones.”

Siete. La letra e del articulo 11.1 queda redactada como sigue:

“e) En el caso de los fondos de inversion, designar una sociedad gestora que
cumpla lo previsto en el parrafo c del apartado 1 del articulo 43 de esta Ley si es
una SGIIC autorizada en Espafia, o que cumpla lo previsto en el articulo 11.4 si
es una SGIIC autorizada en otro Estado miembro de la Unién Europea. En todo
caso, la autorizacion de la IIC no estara supeditada a que la IIC sea gestionada
por una sociedad de gestion cuyo domicilio social se encuentre en Espafia o a
gue la sociedad de gestion se dediqgue o delegue algunas actividades en
Espafia. En el caso de las sociedades de inversion, si el capital social inicial
minimo no supera los 300.000 euros, designar una SGIIC en los términos
previstos anteriormente.”
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Ocho. Las letras c y d del articulo 11.2 quedan redactadas de la siguiente forma:

“c) Que todos los administradores o, en su caso, los miembros de su consejo de
administracion, incluidas las personas fisicas que representen a personas
juridicas en los Consejos y los de su entidad dominante, cuando exista, asi como
guienes ostenten cargos de direccion en la entidad, o en la entidad dominante, si
existiera, tengan una reconocida honorabilidad empresarial o profesional.

A los efectos de lo dispuesto en este articulo se considerara que ostentan cargos
de direccion los directores generales y quienes desarrollen en la entidad
funciones de alta direccion bajo la dependencia directa de su Organo de
administracion o de comisiones ejecutivas o consejeros delegados.

Concurre honorabilidad empresarial y profesional en quienes hayan venido
observando una trayectoria personal de respeto a las leyes mercantiles u otras
gue regulen la actividad econdmica y la vida de los negocios asi como a las
buenas practicas comerciales y financieras. En todo caso, se entendera que
carecen de tal honorabilidad quienes en Espafia o0 en el extranjero, tengan
antecedentes penales por delitos dolosos, se encuentren procesados o,
tratandose de los procedimientos a los que se refieren los titulos Il y 11l del libro
IV de la Ley de Enjuiciamiento Criminal, si se hubiera dictado auto de apertura
del juicio oral, estén inhabilitados para ejercer cargos publicos o de
administracion o direccion de entidades financieras, o estén inhabilitados,
conforme a la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal, mientras no haya concluido
el periodo de inhabilitacidn fijado en la sentencia de calificacion del concurso y
los quebrados y concursados no rehabilitados en procedimientos concursales
anteriores a la entrada en vigor de la referida Ley.

d) Que la mayoria de los miembros de su consejo de administraciéon y en todo
caso, tres de ellos, o de sus comisiones ejecutivas, asi como todos los
consejeros delegados y directores generales y asimilados, cuenten con
conocimientos y experiencia adecuados en materias relacionadas con el
mercado de valores o con el objeto principal de inversion de la IIC en cuestion.”

Nueve. Se afladen dos nuevos apartados 4 y 5 al articulo 11 con la siguiente
redaccion:

“4. En el caso de que la SGIIC esté autorizada en otro Estado miembro de la UE
en virtud de la Directiva 2009/65/CE, sera ademas necesario para obtener la
autorizacion, facilitar a la CNMV los siguientes documentos:

a) El acuerdo escrito con el depositario al que se refiere el art. 60bis.

b) Informacion sobre las modalidades de delegacion en relacion con las
funciones de la gestion de activos y de la administraciéon de las IIC.
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La SGIIC notificara a la CNMV cualquier modificacion sustancial posterior de
esta documentacion.

Si la SGIIC ya gestiona otra 1IC del mismo tipo en Espafia serd suficiente la
referencia a la documentacion ya facilitada.

5. En la medida en que sea necesario para garantizar el cumplimiento de las
normas de las que sea responsable la CNMV, ésta podrd solicitar a las
autoridades competentes del Estado miembro de origen de la sociedad de
gestion precisiones e informacién acerca de la documentacion a que se refiere el
apartado anterior y, sobre la base del certificado que la autoridad competente del
Estado miembro de origen de la SGIIC debe haberle remitido, acerca de si el tipo
de IIC para que el se solicita autorizacion entra dentro del ambito de la
autorizacion otorgada a la sociedad de gestion.”

Diez. Se da la siguiente redaccion al apartado 2 del articulo 12:

“2. Toda modificacion del reglamento de un fondo de inversion, después de ser
autorizada por la CNMV deberéa ser comunicada por la SGIIC de forma inmediata
a los participes. Cuando la modificacion del reglamento de gestion o del folleto
afecte a la politica de inversién, politica de distribucion de resultados, sustitucion
de la sociedad gestora, delegacion de la gestion de la cartera en otra entidad,
cambio de control de la sociedad gestora, fusién, transformacién o escision del
fondo, establecimiento o elevacion de las comisiones o modificaciones en la
periodicidad del célculo del valor liquidativo, asi como en los supuestos que se
determinen reglamentariamente, debera ser comunicada a los participes con
caracter previo a su entrada en vigor. En todos esos casos, siempre que exista
comision de reembolso o0 gastos o descuentos asociados al mismo, los
participes tendran derecho de separacion, sin deduccion de comision o gasto
alguno. Las modificaciones que se refieran a la sustitucion del depositario
podran inscribirse inmediatamente en la CNMV sin perjuicio de la obligacion de
la SGIIC de comunicar este cambio a los participes que ejerceran el derecho de
separacién en los términos que se establezcan en la normativa de desarrollo.

No obstante, no existira derecho de separacion en los casos de sustitucion de la
sociedad gestora o del depositario siempre que la entidad sustituta sea del
mismo grupo, o en los casos de fusidon o creacion de una sociedad gestora o
depositario del mismo grupo. En todo caso, se debera acreditar una continuidad
en la gestion en el momento de la solicitud de la autorizacion prevista en el
parrafo anterior del presente apartado.

El derecho de separacién al que se refiere este apartado se ejercerd, en el caso
de fondos de inversion cotizados, en el mercado habilitado en el folleto para la
clase de participe que ejerce el derecho. Los participes soportardn los gastos
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ordinarios derivados de la operativa bursatil correspondiente al ejercicio de dicho
derecho.

Reglamentariamente se establecera la fecha para el calculo del valor liquidativo
gue debe aplicarse a los reembolsos, la forma en que entraran en vigor las
modificaciones y el procedimiento y plazo para la ejecucién del derecho de
separacion que, en todo caso, garantizara la informacién a los participes y dara
lugar a la actualizacion del reglamento de gestion y el folleto explicativo del
fondo.”

Once. Se da la siguiente redaccion a la letra a) y a la letra i) del articulo 13.1

“a) Por el incumplimiento de los requisitos establecidos en el apartado cuatro del
articulo 10 o en el articulo 11 de esta Ley.

No obstante, cuando por circunstancias del mercado o por el obligado
cumplimiento de esta Ley o de las prescripciones de la Ley de Sociedades de
Capital, el patrimonio o el numero de participes de un fondo, o el capital o el
ndamero de accionistas de una sociedad de inversion, descendieran de los
minimos establecidos reglamentariamente, dichas instituciones gozaran del
plazo de un afio, durante el cual podran continuar operando como tales. Dentro
de dicho plazo deberan, bien llevar a efecto la reconstitucion del capital o del
patrimonio y del numero de accionistas o participes, bien renunciar a la
autorizacion concedida o bien decidir su disolucién.

i) Cuando se dé alguna de las causas de disolucion forzosa previstas en el
Capitulo I del Titulo X de la Ley de Sociedades de Capital.”

Doce. Se afiade un nuevo articulo 13 bis con la siguiente redaccion:

“Articulo 13bis.

Cuando la IIC lleve a cabo las actividades de comercializacion transfronteriza en
otro Estado miembro en virtud del articulo 16, o sea gestionada por una SGIIC
con domicilio social en un Estado miembro de la Union Europea distinto de
Espafia, la CNMV comunicara la revocacion a que se refiere el articulo anterior a
las autoridades competentes de dichos Estados miembros.”

Trece. El apartado 1 del articulo 15 queda redactado como sigue:
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“1. La comercializacion en Espafia de las acciones y participaciones de
las Instituciones de Inversién Colectiva autorizadas en otro Estado miembro de
la Union Europea de acuerdo con la Directiva 2009/65/CE, sera libre, desde que
la autoridad competente de su Estado miembro de origen les comunique que ha
remitido a la CNMV la documentacion completa y el certificado acreditativo de
que la IIC cumple las condiciones impuestas por la Directiva 2009/65/CE, con
sujecion a las normas previstas en este articulo.

a) La IIC debera respetar las disposiciones normativas vigentes en Espafia que
no entren en el ambito de la Directiva 2009/65/CE, asi como las normas que
regulan la publicidad en Espafia.

b) La IIC debera adoptar las medidas que la CNMV considere necesarias a fin de
facilitar los pagos a los accionistas y participes, la adquisicién por la Institucion
[IC de sus acciones o el reembolso de las participaciones, la difusion de las
informaciones que deban suministrar a los accionistas y participes residentes en
Espafa, y, en general, el ejercicio por éstos de sus derechos.

La CNMV en todo caso aceptara el envio por medios electronicos de la
documentacion a que se refiere el primer parrafo.

La CNMV no podré exigir informacion adicional a los efectos del primer parrafo.”

Catorce. Se afiade un apartado 1bis al articulo 15 con el siguiente tenor:

“lbis. La informacion que la IIC haya de suministrar a los inversores
radicados en Espafia se proporcionara en la forma establecida en esta ley y en
su normativa de desarrollo.

Los datos fundamentales para el inversor y sus modificaciones deberan
presentarse en castellano o en otra lengua admitida por la CNMV.

El folleto y los informes anual y semestral y sus modificaciones deberan
presentarse en castellano, en una lengua habitual en el ambito de las finanzas
internacionales o en otra lengua admitida por la CNMV.

La traduccién de la informacion a la que se refieren los parrafos anteriores se

realizara bajo la responsabilidad de la IIC y reflejara fielmente el contenido de la
informacion original.”

Quince. Se cambia la redaccion del apartado 3 del articulo 15:
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“3. En el caso contemplado en el apartado anterior, el intermediario
facultado debera facilitar gratuitamente a los accionistas o participes residentes
en Espafa de la IIC extranjera, de conformidad con lo dispuesto en el capitulo 11l
del titulo Il de esta Ley, el folleto y los informes anual y semestral de las IIC, asi
como el reglamento de gestion del fondo o, en su caso, los estatutos de la
sociedad. Estos documentos se facilitaran en su traduccion jurada al castellano”.

Dieciséis. Se redacta el articulo 16 de la siguiente manera, incluyendo dos
apartados:

“l. Las IIC espaiolas que pretendan comercializar sus acciones o
participaciones en el ambito de la Unién Europea de conformidad con lo
dispuesto en la Directiva 2009/65 deberan comunicar a la CNMV informacion
sobre el contenido del proyecto y sobre las modalidades de comercializacién de
sus acciones 0 participaciones en el Estado miembro de acogida, y cuando
proceda, sobre las clases de acciones.

La IIC adjuntara a esta comunicacion la siguiente documentacion:

a) Reglamento del fondo de inversion o escritura de constitucion de la sociedad
de inversion.

b) Folleto.
c) Datos fundamentales para el inversor.
d) Ultimo informe anual y en su caso el informe semestral sucesivo.

Los datos fundamentales para el inversor deberdn presentarse en una de las
lenguas oficiales del Estado miembro de acogida o en otra lengua admitida por
las autoridades competentes del Estado miembro de acogida.

El folleto y los informes anual y semestral deberan presentarse en una de las
lenguas oficiales del Estado miembro de acogida, en una lengua habitual en el
ambito de las finanzas internacionales o en otra lengua admitida por las
autoridades competentes del Estado miembro de acogida.

La traduccién de la informacion a la que se refieren los parrafos anteriores se
realizara bajo la responsabilidad de la IIC y reflejara fielmente el contenido de la
informacion original.

La CNMV verificarA que esta documentacion esté completa. En este caso la
remitird a las autoridades competentes del Estado miembro en el que la IIC
tenga previsto comercializar sus participaciones o acciones, en el plazo maximo
de diez dias desde la recepcion de dicha documentacion junto con un certificado
sefialando que la Institucion de Inversion Colectiva redne las condiciones
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establecidas en la Directiva 2009/65/CE. Esta remision podra llevarse a cabo por
medios electrénicos. La CMMV comunicara inmediatamente este hecho a la IIC.

La comunicacién y el certificado referidos en el primer y sexto parrafo se
expediran, al menos, en una lengua habitual en el dmbito de las finanzas
internacionales.

2. El lIC garantizara que las autoridades competentes del Estado miembro
de acogida tengan acceso por medios electrénicos a la documentacion a que se
refiere el parrafo segundo del apartado anterior, en los términos sefialados. La
[IC comunicara a la autoridad competente del Estado miembro de acogida
cualquier modificacién de dichos documentos e indicara el sitio en que pueden
obtenerse en formato electrénico.

En caso de modificacion de la informacion referida en el parrafo primero del
apartado anterior, la IIC informara de ello por escrito a las autoridades
competentes del Estado miembro de acogida antes de que dicha modificacion
sea efectiva.

Las IIC proporcionardn a los inversores radicados en el Estado miembro de
acogida toda la informacion prevista en esta ley.”

Diecisiete. Se modifican los apartados 1, 2, 3 y 6 del articulo 17, del siguiente
modo:

“l. La sociedad gestora, para cada uno de los fondos de inversion que
administre, y las sociedades de inversion deberan publicar para su difusion entre
los accionistas, participes y publico en general un folleto, un documento con los
datos fundamentales para el inversor un informe anual, un informe semestral y
un informe trimestral, con el fin de que, de forma actualizada, sean publicamente
conocidas todas las circunstancias que puedan influir en la apreciacion del valor
del patrimonio y perspectivas de la institucién, en particular los riesgos
inherentes que comporta, asi como el cumplimiento de la normativa aplicable.

2. El folleto contendra los estatutos o el reglamento de las IIC, segun
proceda, y se ajustara a lo previsto en el articulo 28 de la Ley del Mercado de
Valores, con excepcion de la obligacion de incluir las conclusiones de las
auditorias de cuentas, y en la normativa de desarrollo de esta Ley, siendo
registrado por la CNMV con el alcance previsto en el articulo 92 de la Ley del
Mercado de Valores.

Sin perjuicio de lo dispuesto en el parrafo anterior, las conclusiones de las
auditorias de cuentas deberan incluirse en el informe anual.
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El folleto se deberd actualizar en los términos que se determinen
reglamentariamente.

3. Los datos fundamentales para el inversor proporcionaran la siguiente
informacion:

a) identificacion de la IIC.

b) una descripcidn sucinta de sus objetivos de inversion y su politica de
inversion;

c) una presentacion de los rendimientos histéricos o, si procede, escenarios de
rentabilidad,

d) los costes y gastos asociados, y

e) el perfil riesgo/remuneracion de la inversién, con orientaciones y advertencias
apropiadas en relacion con los riesgos asociados a las inversiones en la IIC
considerada.

Los datos fundamentales seran imparciales, claros, veraces. Deberan guardar
coherencia con las correspondientes partes del folleto.

No se podré exigir responsabilidad civil como consecuencia sélo de los datos
fundamentales para el inversor, o de su posible traduccién, a menos que sea
engafnoso, inexacto o incoherente en relacion con las demés partes del folleto.
Los datos fundamentales para el inversor incluiran una advertencia clara a este
respecto.

6. La CNMV establecerd los modelos normalizados de toda la
documentacion a la que se refiere el presente articulo.

La CNMV mantendra un registro de folletos, informes anuales, semestrales y
trimestrales de las IIC al que el publico tendré libre acceso.

Todos los documentos citados en los apartados anteriores, simultaneamente a
su difusion entre el publico, seran remitidos a la CNMV con el objetivo de
mantener actualizados los registros a los que hace referencia el parrafo anterior.
En el caso del folleto su difusién requerira el previo registro por la CNMV de
conformidad con lo dispuesto en el apartado 6 del articulo 10 de esta Ley. En el
caso de los fondos, el registro del folleto requerira su previa verificacion por la
CNMV.

Las obligaciones que se derivan del segundo y tercer parrafo de este apartado
se aplicaran también respecto de las sociedades gestoras autorizadas en otro
Estado miembro de la Unién Europea al amparo de la Directiva 2009/65/CE, que
lleven a cabo la actividad de gestion de una IIC autorizada en Espafia.”
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Dieciocho. Los apartados 1, 2 y 3 del articulo 18 pasan a tener la siguiente
redaccion:

“1. Con anterioridad a la suscripcion de las participaciones o0 acciones
debera entregarse gratuitamente el Ultimo informe semestral y los datos
fundamentales para el inversor a los suscriptores y, previa solicitud, el folleto y
los ultimos informes anual y trimestral publicados.

El folleto y los datos fundamentales para el inversor podran facilitarse en un
soporte duradero o a través de una pagina web. Se entregara gratuitamente a
los inversores un ejemplar en papel de los mismos, previa solicitud.

A efectos de lo sefalado en el anterior parrafo se considera soporte duradero a
todo instrumento que permita al inversor almacenar la informacion dirigida a él
personalmente, de modo que dicho inversor pueda acceder a ella posteriormente
para consulta durante un periodo de tiempo adecuado para los fines a los que la
informacion esté destinada y que permita la reproduccién sin cambios.

En la pagina web de la sociedad de inversion o de la sociedad de gestion se
publicara una version actualizada de los datos fundamentales para el inversor.

2. Los informes anual y semestral se remitiran gratuita y periédicamente a
los participes y accionistas, salvo que expresamente renuncien a ello. Ademas,
las 1IC remitiran gratuita y periédicamente un informe trimestral a los participes y
accionistas que expresamente lo soliciten. Cuando el participe o accionista
expresamente lo solicite, dichos informes se le remitiran por medios telematicos.

Asimismo, todos estos documentos se pondran a disposicion del publico en los
lugares que indiquen el folleto y los datos fundamentales para el inversor. En
cualquier caso, todos esos documentos se deberan poder consultar por medios
telematicos.

3. Toda publicidad que contenga una invitacion a comprar participaciones
0 acciones de una IIC, debera indicar la existencia del folleto previsto en este
capitulo y los lugares y la forma en que el publico puede obtenerlos o tener
acceso a ellos.

Esta publicidad no podra contradecir o debilitar el significado de la informacién
contenida en el folleto y los datos fundamentales para el inversor.
Diecinueve. Se inserta un nuevo apartado 1bis al articulo 18:

“1bis. Las IIC proporcionaran los datos fundamentales para el inversor a los
intermediarios que vendan o asesoren a los inversores sobre posibles
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inversiones en esas IIC o en productos que conlleven riesgo frente a esas IIC,
cuando aquellos lo soliciten. Los intermediarios facilitaran los datos
fundamentales para el inversor a sus clientes o posibles clientes.”

Veinte. El apartado 1 del articulo 20 se redacta de la siguiente forma:

“1. En desarrollo de las normas contables contempladas en el Cédigo de
Comercio, la Ley de Sociedades de Capital y el Plan General de Contabilidad,
corresponde al Ministro de Economia y, con su habilitacion expresa, a la CNMV,
y con el previo informe del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas,
aprobar las normas especificas de la contabilidad de las IIC, asi como los
criterios de valoracion y de determinacion del patrimonio y de los resultados.”

Veintiuno. El apartado 3 del articulo 24 se redacta como sigue:

“3. En el caso de IIC de caréacter societario, la disolucion y liquidacion se
ajustaran a la Ley 3/2009, de 3 de abril, sobre modificaciones estructurales, con
las salvedades que se establezcan en esta ley y en su normativa de desarrollo.”

Veintidés. Se modifica la redaccion del articulo 25 como sigue:

“1. Las IIC s6lo podran transformarse en otras IIC que pertenezcan a la
misma clase. No obstante, las IIC autorizadas de acuerdo con la Directiva
2009/65/CE no se podran transformar en otras IIC.

2. Sin perjuicio de lo previsto en el apartado anterior, todas las sociedades
de inversion acogidas al estatuto de las 1IC podran transformarse en sociedades
gue no posean ese estatuto sin necesidad de autorizacion previa de la CMMV.
Las sociedades andnimas se podran transformar en sociedades de inversion.

3. Las operaciones de transformacion estaran sujetas a los requisitos
siguientes:

a) Autorizacion administrativa previa de la CNMV de acuerdo con el
procedimiento previsto en el articulo 10 de esta Ley. El Ministro de Economia
y Hacienda y, con su habilitacion expresa, la CNMV determinara la
documentacion que deben presentarse para la tramitacion de los expedientes
de transformacion en los casos en los que la entidad resultante sea una IIC.

b) Acreditacion, en el momento de la transformacién, de que se reunen las
condiciones especificas fijadas para la clase de IIC resultante, salvo las
condiciones para las que esta ley y su normativa de desarrollo establezca un
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plazo a contar desde la inscripcion en el correspondiente registro
administrativo.

c) Reforma de los estatutos sociales o del reglamento de gestion, dejando
constancia de la operacion en el registro de la CNMV correspondiente vy,
tratandose de sociedades, previamente en el Registro Mercantil.

d) Comunicacion a los participes, cuando se trate de fondo, para que, en su
caso, ejerzan los derechos de separacion que les correspondan.

Publicacion o bien en el Boletin Oficial del Registro Mercantil y en un diario
de circulacién nacional cuando se trate de sociedades, o bien comunicacion
individual por escrito a todos los socios a través de un procedimiento que
asegure la recepcion de aquél en el domicilio que figure en la documentacion
de la sociedad.

e) Presentacion en la CNMV de la auditoria de los estados financieros que
hayan servido para acordar la transformacion, cerrados en fecha no anterior
a tres meses desde la adopcién del acuerdo de transformacion. Este requisito
no sera de aplicacién cuando la entidad resultante de la transformacién sea
una lIC.”

Veintitrés. El articulo 26 queda redactado del siguiente modo:

“l. Las operaciones de fusidbn se someteran al procedimiento de
autorizacion previsto en el articulo 10 de esta Ley. El Ministro de Economia y
Hacienda y, con su habilitacion expresa, la CNMV determinara la documentacién
gue debe presentarse para la tramitacion de los expedientes de transformacion
en los casos en los que la entidad resultante sea una IIC.

2. Las IIC anicamente podran fusionarse cuando pertenezcan a la misma
clase.

La fusibn podra ser tanto por absorcibn como por creacibn de una nueva
institucion siempre que, en este ultimo caso, se lleve a cabo entre IIC de la
misma forma juridica.

3. En el caso de sociedades de inversion, los procesos de fusion se
ajustaran a lo dispuesto en la Ley 3/2009, de 3 de abril, sobre modificaciones
estructurales, con las salvedades que se establezcan en esta ley y en su
normativa de desarrollo.

4. En el caso de fondos de inversién, el procedimiento de fusién se
iniciard previo acuerdo de la sociedad gestora o, en su caso, de las sociedades
gestoras, y del depositario 0, en su caso, de los depositarios, de las instituciones
gue pretendan fusionarse. El proyecto de fusién se publicara en la pagina web
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de sus respectivas gestoras y se presentara ante la CNMV para su autorizacion.
La autorizacién del proceso de fusién tendra la consideracién de hecho relevante
y debera ser objeto de publicacion o bien en el Boletin Oficial del Estado y en
dos periddicos de ambito nacional o bien en la pagina web de sus respectivas
gestoras. Asimismo, la autorizacion debera ser objeto de comunicacion a los
participes de todos los fondos afectados, en los 10 dias siguientes a su
notificacion, a través de un procedimiento que asegure la recepcion de aquél en
el domicilio que figure en la documentacion de la sociedad.

Transcurrido el plazo de un mes desde la fecha de los anuncios o desde la
remision de la notificacion individualizada, si ésta fuera posterior, la sociedad
gestora o, en su caso, las sociedades gestoras, y el depositario 0, en su caso,
los depositarios, de los fondos ejecutaran la fusion mediante el otorgamiento del
correspondiente documento contractual y su inscripcion en el correspondiente
registro de la CNMV. La ecuacion de canje se determinara sobre la base de los
valores liquidativos y niumero de participaciones en circulacion al cierre del dia
anterior al del otorgamiento de la escritura o, de no producirse aquélla, al del
otorgamiento del documento contractual. Los estados financieros que se
incorporen a la escritura 0, en su caso, al documento contractual seran
aprobados por persona debidamente facultada de la sociedad gestora y del
depositario.

Reglamentariamente se desarrollara el contenido minimo del proyecto de fusién
de fondos.

5. En el caso de fusién entre IIC de distinta naturaleza juridica, el
procedimiento se determinara reglamentariamente.

6. Reglamentariamente se estableceran las especificidades requeridas
para la fusion de determinadas IIC de caracter financiero.”

Veinticuatro. Se da una nueva redaccién al apartado 2 del articulo 27:

“2. Las escisiones a que se refiere el presente precepto deberan cumplir,
como minimo, los requisitos establecidos en el apartado 3 del articulo 25,
ademas del de presentacion del correspondiente proyecto de escision.
Asimismo, en el caso de las sociedades de inversion, se aplicaran las
disposiciones contenidas en la Ley 3/2009, de 3 de abril, sobre modificaciones
estructurales de las sociedades mercantiles (en adelante, Ley sobre
modificaciones estructurales de las sociedades mercantiles).”

Veinticinco. Las letras c y d del articulo 30.1 quedan redactadas como sigue:
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“c) Acciones y participaciones de otras IIC autorizadas conforme a la
Directiva 2009/65/CE, siempre que el reglamento de los fondos o los estatutos
de las sociedades cuyas participaciones o acciones se prevea adquirir, no
autorice a invertir mas de un 10% del activo de la institucion en participaciones o
acciones de otras IIC.

d) Acciones y participaciones de otras IIC no autorizadas conforme a la
Directiva 2009/65/CE, siempre que estas ultimas no tengan por finalidad invertir,
a su vez, en otras IIC, y siempre que cumplan los siguientes requisitos: el
reglamento de los fondos o0 los estatutos de las sociedades cuyas
participaciones o acciones se prevea adquirir, no autorice a invertir mas de un
10% del activo de la instituciébn en participaciones o acciones de otras IIC; la
sociedad gestora 0, en su caso, la sociedad de inversion esté sujeta a una
supervision que las autoridades comunitarias competentes consideren
equivalente a la que establece el derecho comunitario y que asegure la
cooperacion entre las autoridades; el nivel de proteccién de sus participes y
accionistas sea equivalente al establecido en esta Ley en virtud de lo que la
CNMV determine; y se informe de su actividad empresarial en un informe
semestral y otro anual para permitir la evaluacion de los activos y pasivos,
ingresos y operaciones durante el periodo objeto de la informacién.”

Veintiséis. El apartado 6 del articulo 30 queda redactado de la siguiente forma:

“6. Los valores y otros activos que integren la cartera no podran
pignorarse ni constituir garantia de ninguna clase, salvo para servir de garantia
en las operaciones que la institucion realice en:

a) los mercados secundarios oficiales,

b) los mercados no organizados de derivados, por un importe no superior a la
liquidacion diaria de pérdidas y ganancias generados como consecuencia de los
cambios en la valoracion de dichos instrumentos, siempre que se encuentren
amparados por un acuerdo de garantia financiera de los regulados en el Real
Decreto Ley 5/2005, de 11 de marzo, sobre acuerdos de compensacion
contractual y garantias financieras.”

Veintisiete. Los apartados 8 y 9 del articulo 32 se redactan de la siguiente forma:

“8. La adquisicion por la sociedad de sus acciones propias, entre el capital
inicial y el capital estatutario maximo, no estar4 sujeta a las limitaciones
establecidas sobre adquisicion derivativa de acciones propias en la Ley de
Sociedades de Capital. Por debajo de dicho capital minimo podra adquirir
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acciones con los limites y condiciones establecidos en la citada Ley de
Sociedades de Capital.

9. La sociedad podra poner en circulacién acciones a precio inferior a su
valor nominal, no siendo aplicable a este respecto lo dispuesto en la Ley de
Sociedades de Capital.

Los accionistas de la sociedad no gozaran en ningun caso del derecho
preferente de suscripcion en la emision o puesta en circulacion de las nuevas
acciones.

Quedan prohibidas las remuneraciones o0 ventajas de los fundadores y
promotores reguladas en la Ley de Sociedades de Capital.”

Veintiocho. Se da la siguiente redaccion a los apartados 1, 2 y 3 del articulo 40:

“1. Las SGIIC son sociedades anGnimas cuyo objeto social consistira en la
administracion, representacion, gestion de las inversiones y gestion de las
suscripciones y reembolsos de los fondos y sociedades de inversion.

Ademas, las sociedades gestoras podran ser autorizadas para realizar las
siguientes actividades:

a) Gestion discrecional e individualizada de carteras de inversiones, incluidas las
pertenecientes a fondos de pensiones, en virtud de un mandato otorgado por
los inversores o persona legalmente autorizada, siempre que tales carteras
incluyan uno o varios de los instrumentos previstos en el articulo 2 de la Ley
del Mercado de Valores.

b) Administracion, representacion, gestion y comercializacion de entidades de
capital riesgo, en los términos establecidos por la Ley 25/2005, de 24 de
noviembre, reguladora de las entidades de capital-riesgo y sus sociedades
gestoras.

2. No obstante lo dispuesto en el apartado 1 de este articulo, las
sociedades gestoras podran ser autorizadas, ademas, para realizar las siguientes
actividades complementarias:

a) Asesoramiento sobre inversiones en uno o varios de los instrumentos previstos
en el articulo 2 de la Ley del Mercado de Valores.

b) Custodia y administracién de las participaciones de los fondos de inversion vy,
en su caso, de las acciones de las sociedades de inversion.

En todo caso, la autorizacién para realizar las actividades del presente apartado
estara condicionada a que la sociedad gestora cuente con la autorizacion
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preceptiva para prestar los servicios mencionados en el parrafo a del apartado 1
anterior.

3. Las sociedades gestoras podran comercializar acciones o0
participaciones de IIC. Esta actividad adicional podr& ser realizada directamente o
mediante agentes o apoderados en las condiciones que reglamentariamente se
determinen, asi como mediante entidades autorizadas para la prestacion de
servicios de inversion. Las participaciones de IIC comercializadas mediante
entidades autorizadas para la prestacion de servicios de inversion o, en el caso de
fondos de terceros, a través de sus sociedades gestoras, podran figurar en el
registro de participes de la SGIIC a nombre de éstas por cuenta de sus clientes.
Estas entidades deberan ser las encargadas de la custodia de las participaciones
gue figuran a su nombre, por cuenta de sus clientes, en los registros de la SGIIC.

Las suscripciones o adquisiciones de participaciones o acciones deberan
efectuarse obligatoriamente mediante cheque nominativo librado a favor de la IIC,
transferencia bancaria a favor de la misma o mediante entrega de efectivo
directamente por la persona interesada al depositario, para su posterior abono en
la cuenta del fondo o de la sociedad.”

Veintinueve. El articulo 41 queda con la siguiente redaccion:

“1. Correspondera al Ministro de Economia, a propuesta de la CNMV,
autorizar, con caracter previo, la creacion de SGIIC. Una vez constituidas, para
dar comienzo a su actividad, deberan inscribirse en el Registro Mercantil y en el
correspondiente registro de la CNMV.

La CNMV notificard a la Autoridad Europea de Valores y Mercados cada
autorizacién concedida.

2. La solicitud de autorizacion debera ir acompafada de los documentos
gue se establezcan, entre los que figurardn necesariamente, el proyecto de
estatutos y una memoria en la que se describird con detalle la estructura
organizativa de la sociedad, la relacién de actividades a desarrollar y los medios
técnicos y humanos de que dispondrd, relacion de quiénes ostentaran cargos de
administracion o direccion en la entidad, asi como la acreditacion de la
honorabilidad y de la profesionalidad de éstos, la identidad de los accionistas, ya
sean directos o indirectos, personas fisicas o0 juridicas, que posean una
participacion significativa en la sociedad y el importe de la misma y, en general,
cuantos datos, informes o antecedentes se consideren oportunos para verificar el
cumplimiento de las condiciones y requisitos establecidos en este capitulo.

3. Debera ser objeto de consulta previa con la autoridad supervisora del
correspondiente Estado miembro de la Unién Europea la autorizacion de una
sociedad gestora cuando concurra alguna de las siguientes circunstancias:
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a) que la sociedad gestora sea filial de otra sociedad gestora, empresa de
servicios de inversion, entidad de crédito o de una entidad aseguradora
autorizada en otro Estado miembro de la Unién Europea,

b) que la sociedad gestora sea filial de la empresa matriz de otra sociedad
gestora, empresa de servicios de inversion, entidad de crédito o de una
entidad aseguradora autorizada en otro Estado miembro de la Union Europea,

c) que esté bajo el control de las mismas personas fisicas o juridicas que otra
sociedad gestora, empresa de servicios de inversion, entidad de crédito o
entidad aseguradora autorizada en otro Estado miembro.

4. La autorizacion debera notificarse dentro de los seis meses siguientes a
la recepcidn de la solicitud, o al momento en que se complete la documentacion
exigible. Si transcurre dicho plazo sin que se dicte resolucion expresa, podra
entenderse estimada la solicitud por silencio administrativo, con los efectos
previstos en la Ley 30/1992, de 26 de noviembre, de Régimen Juridico de las
Administraciones Publicas y del Procedimiento Administrativo Comun.

5. En el caso de creacion de SGIIC que vayan a estar controladas, de
forma directa o indirecta, por una o varias empresas autorizadas o domiciliadas en
un Estado no miembro de la Unién Europea, debera suspenderse la concesion de
la autorizacion pedida, denegarse o limitarse sus efectos, cuando hubiera sido
notificada a Espafia, una decision adoptada por la Unidon Europea al respecto de
gue las SGIIC comunitarias no se benefician en dicho Estado de un trato que
ofrezca las mismas condiciones de competencia que a sus entidades nacionales,
y que no se cumplen las condiciones de acceso efectivo al mercado.

6. La autorizacion a la que se refiere este articulo caducara si transcurrido
el plazo de un afio, a contar desde el dia siguiente a la fecha de notificacion de la
resolucién administrativa por la que concede la autorizacion, los promotores de la
SGIIC no solicitaran su inscripcion en el correspondiente registro de la CNMV.”

Treinta. Se afiade una letra d) al articulo 42:

“d) La existencia de graves conflictos de interés entre los cargos,
responsabilidades o funciones ostentados por los miembros del consejo de
administracion de la SGIIC y otros cargos, responsabilidades o funciones que
ostenten de forma simultanea.”

Treinta y uno. Se afiade una letra k) al apartado 1 del articulo 43:

“k) Que haya presentado documentacion adecuada sobre las condiciones y los
servicios, funciones o actividades que vayan a ser subcontratadas o
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externalizadas, de forma que pueda verificarse que este hecho no desnaturaliza o
deja sin contenido la autorizacion solicitada.”

Treinta y dos. Se da una nueva redaccion a la letra d) del apartado 2 del articulo
44

“d) Las ampliaciones y reducciones de capital.”

Treinta y tres. Se da una nueva redaccion a la letra a) del apartado 7 del articulo
45:

“a) En todo caso, y de forma automatica, no se podran ejercer los derechos
politicos correspondientes a las participaciones adquiridas irregularmente. Si, no
obstante, llegaran a ejercerse, los correspondientes votos seran nulos y los
acuerdos seran impugnables en via judicial, segun lo previsto en la Ley de
Sociedades de Capital, estando legitimada al efecto la CNMV.”

Treinta y cuatro. Se afiade una nueva letra e) al apartado 1 del articulo 46:

“e) Emitir los certificados de las participaciones en los fondos de inversion que
estén representadas a través de dichos titulos. Asimismo, podran solicitar a las
entidades encargadas de los registros contables, por cuenta y en nombre de los
participes, la expedicion de los certificados a los que alude el articulo 12 de la Ley
del Mercado de Valores, cuando se trate de participaciones representadas
mediante anotaciones en cuenta. Lo anterior no sera aplicable en el caso de que
en el registro de accionistas o participes de la SGIIC, las acciones o
participaciones figuren a nombre de una entidad comercializadora designada, por
cuenta de sus clientes, en cuyo caso sera la entidad comercializadora la que deba
emitir los certificados correspondientes.”

Treinta y cinco. Se afiade un apartado 3 al articulo 48 con el siguiente tenor:

“3. Las sociedades gestoras que gestionen fondos y sociedades
establecidos en otro Estado miembro de la Union Europea al amparo de la
Directiva 2009/65/CE estaran obligadas a atender y resolver las quejas o
reclamaciones en un idioma oficial del Estado miembro de origen del fondo o
sociedad.”
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Treinta y seis. Los apartados 1 y 2 del articulo 49 quedan redactados del
siguiente

modo:

“1. La autorizacion concedida a una SGIIC o una sucursal de una entidad

con domicilio en Estado no miembro de la UE podra revocarse en los siguientes
supuestos:

a)

b)

c)

d)

f)

9)
h)

)
k)

Si no hace uso de la autorizacion dentro de los 12 meses siguientes a la
fecha de la notificacion de la misma.

Si renuncia expresamente a la autorizacion, independientemente de que se
transforme en otra entidad o acuerde su disolucién.

Si interrumpe, de hecho, la gestion de IIC autorizadas durante un periodo
superior a seis meses.

Si durante un afio realiza un volumen de actividad inferior al que
reglamentariamente se determine.

Si incumple de forma sobrevenida cualquiera de los requisitos para la
obtencion de la autorizacion y para ejercer la actividad segun lo previsto en
esta Ley. No obstante, en el caso de que los recursos propios de una
sociedad gestora desciendan por debajo de los limites fijados, la CNMV
podra, de manera excepcional y de forma motivada, conceder un plazo no
superior a seis meses para que se corrija la situacion o cesen las actividades
de la sociedad gestora.

Cuando se dé el supuesto previsto en el apartado 10 del articulo 45 de esta
Ley o se infrinjan de manera grave o sistematica las disposiciones previstas
en esta Ley o en el resto de normas que regulen el régimen juridico de las
sociedades gestoras de las IIC.

Como sancién, segun lo previsto en el titulo VI de esta Ley.

Cuando se dé alguna de las causas de disolucion forzosa previstas en la Ley
de Sociedades de Capital.

Si se hubiera obtenido la autorizacién en virtud de declaraciones falsas,
omisiones o por otro medio irregular.

Si se acuerda la apertura de un procedimiento concursal.

El incumplimiento grave y sistematico de las obligaciones en relacion con los
registros.
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l) El incumplimiento durante tres meses de las obligaciones con el Fondo de
Garantia de Inversiones previsto en el titulo VI de la Ley del Mercado de
Valores.

m) Existencia de auditoria sin opinion.

2. Toda autorizacion revocada a una sociedad gestora espafiola que
realice cualquier actuacion transfronteriza de conformidad con lo previsto en el
articulo 54 de esta Ley debera notificarse a las autoridades competentes del
Estado miembro de acogida.

Cuando la sociedad de gestion lleve a cabo las funciones de administracion,
representacion, gestion de las inversiones y gestion de las suscripciones vy
reembolsos de IIC autorizadas en otro Estado miembro de la Unién Europea en
virtud de la Directiva 2009/65/CE, la CNMV consultard a las autoridades
competentes del Estado miembro de origen de la [IC antes de retirar la
autorizacion.”

Treinta y siete. El articulo 50 queda redactado con el siguiente tenor:

“1. La revocacion de la autorizacion se ajustara al procedimiento comun
previsto en la Ley 30/1992, de 26 de noviembre, de Régimen Juridico de las
Administraciones Publicas y del Procedimiento Administrativo Comun, con las
especialidades siguientes:

a) El acuerdo de iniciacion y la instruccion correspondera a la CNMV, que podra
adoptar las medidas provisionales que considere necesarias, tales como la
encomienda de la gestion de las IIC gestionadas a otra SGIIC.

b) La resolucion del expediente correspondera al Ministro de Economia a
propuesta de la CNMV, o directamente a este organismo en el supuesto
previsto en el parrafo b del apartado 1 del articulo anterior.

c) El plazo de resolucion del expediente sera de 6 meses.

2. No obstante, cuando la causa de revocacion que concurra sea alguna
de las previstas en los parrafos a, b o ¢ del articulo anterior, bastara con dar
audiencia a la entidad interesada. En los casos previstos en el parrafo g se
habran de seguir los procedimientos especificos previstos en esta Ley.

3. La resoluciébn que acuerde la revocacion sera inmediatamente
ejecutiva. Una vez notificada, la sociedad gestora no podra realizar nuevas
actuaciones relacionadas con su objeto social. La resolucion deberd inscribirse
en el Registro Mercantil y en el registro de la CNMV. Asimismo, se publicara en
el Boletin Oficial del Estado, produciendo desde entonces efectos frente a
terceros.
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4. El Ministro de Economia podra acordar, a propuesta de la CNMV, que
la revocacion conlleve la disolucion forzosa de la entidad. En estos supuestos, la
CNMV podra, en aras de la proteccion de los inversores, acordar todas las
medidas cautelares que se estimen pertinentes y, en especial:

a) Acordar el traspaso a otra sociedad de la gestion del efectivo, los valores
negociables y demas instrumentos financieros, bienes y derechos
gestionados.

b) Nombrar a los liquidadores.

c) Exigir alguna garantia especifica a los socios o a los liquidadores designados
por la sociedad.

d) Intervenir las operaciones de liquidaciéon. Si en virtud de lo previsto en este
precepto, o en otros de esta Ley, hubiera que nombrar liquidadores o
interventores de la operacion de liquidacién, sera de aplicacion lo
contemplado en el capitulo 11l del titulo VI de esta Ley.

5. Cuando una sociedad gestora acuerde su disolucion por alguna de las
causas previstas en la Ley de Sociedades de Capital, se entendera revocada la
autorizacion, pudiendo la CNMV acordar para su ordenada liquidacién cualquiera
de las medidas sefialadas en el apartado 4 de este articulo.

6. La revocacion de la autorizacion concedida a una SGIIC con domicilio
en un Estado no miembro de la Uniébn Europea supondra, en su caso, la
revocacion de la autorizacion de la sucursal operante en Espanfa.

7. La revocacion de la autorizacion concedida a una SGIIC con domicilio
en un Estado miembro de la Unidn Europea supondra la adopcion inmediata por
parte de la CNMV de las medidas pertinentes para que la entidad no inicie
nuevas actividades en Espafa y se salvaguarden los intereses de los inversores,
asi como, en su caso, la adopcion en colaboracion con la autoridad supervisora
competente y sin perjuicio de sus facultades, de las previsiones
correspondientes para ordenar su liquidacion.”

Treinta y ocho. Se da una nueva redaccion al articulo 51:

“Cuando concurra alguno de los supuestos previstos en el articulo
siguiente, la CNMV podra suspender, con caracter total o parcial, los efectos de
la autorizacion concedida a una SGIIC. Cuando su suspensién sea parcial,
afectara a algunas de las actividades o al alcance con el que éstas se
autorizaron. En el acto de suspension podran acordarse las medidas cautelares
gue se estimen pertinentes.”
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Treinta y nueve. El apartado 1 del articulo 52 queda redactado como sigue:

“1. La suspension a que se refiere el articulo anterior, podra acordarse
cuando se dé alguno de los siguientes supuestos:
a) Apertura de un expediente sancionador por infraccion grave o muy grave.

b) Cuando se dé alguna de las causas previstas en los parrafos e, f, g, o i del
articulo 49.1 de esta Ley.

c) Cuando se dé el supuesto previsto en el articulo 45.7 de esta Ley.
d) Como sancién, segun lo previsto en el titulo VI de esta Ley.
e) Elincumplimiento de las obligaciones en relacidn con los registros.

f) El incumplimiento de las obligaciones con el Fondo de Garantia de
Inversiones.

g) El concurso de la entidad.”

Cuarenta. Se afade un nuevo articulo 53 bis.

“Articulo 53 bis. Operaciones societarias

La transformacion, fusion, escisidbn y segregacion de una rama de
actividad, asi como las deméas operaciones de modificacion social que se
realicen por una SGIIC o que conduzcan a la creacién de una SGIIC, requeriran
autorizacion previa, de acuerdo con el procedimiento establecido en el Capitulo
II, con las adaptaciones que reglamentariamente se sefialen, sin que en ningun
caso la alteracién social pueda significar merma alguna de los requisitos que
para la constitucion de las SGIIC estén establecidos legal o
reglamentariamente.”

Cuarenta y uno. Se da la siguiente redaccion al articulo 54:

“1. Las SGIIC autorizadas en Espafia podran ejercer la actividad a que se
refiera la autorizacion en otros Estados miembros de la Union Europea, ya sea a
través del establecimiento de una sucursal, ya sea mediante la libre prestacion
de servicios, en los términos establecidos en el presente articulo.

Si tal SGIIC se limita a proponer sin establecimiento de una sucursal la
comercializaciéon de las acciones y participaciones de una IIC autorizada en
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Espafia en un Estado miembro distinto de Espafa, tal actividad estara sujeta
sélo a los requisitos del articulol16.

En este caso, la comunicacion a que se refiere el articulo 16 incluird una
indicacion de que la SGIIC que gestiona la 1IC también comercializa la 1IC.

2. Toda sociedad gestora autorizada en Espafia que desee establecer una
sucursal en el territorio de otro Estado miembro debera notificarlo a la CNMV. En
la notificacion a la CNMV debera indicarse:

a) El Estado miembro en cuyo territorio se proponga establecer la sucursal.

b) El programa de funcionamiento que establezca las actividades y servicios
gue se proponga realizar y la estructura de la organizacion de la sucursal,
gue incluira una descripcion del procedimiento de gestion del riesgo
establecido por la sociedad de gestion, y si procede de los procedimientos y
disposiciones adoptados conforme al apartado 3 del articulo 48 y al apartado
5bis del articulo 54.

c) La direccion en el Estado miembro de acogida en la que puedan serle
requeridos los documentos.

d) El nombre de los directivos responsables de la sucursal.

3. La CNMV debera remitir toda la informacion aportada por la sociedad
gestora al Estado miembro de acogida en el plazo de dos meses a partir de la
recepcion de la totalidad de la informacion exigible, salvo que tenga razones
para dudar, visto el proyecto en cuestidon, de la adecuacion de las estructuras
administrativas o de la situacion financiera de la sociedad de gestion, habida
cuenta de las actividades que ésta se proponga ejercer. Esta circunstancia
debera ser notificada a la sociedad gestora en el plazo de dos meses a partir de
la recepcién de la totalidad de la informacion.

La CNMV comunicara a la Comision Europea y a la Autoridad Europea de
Valores y Mercados anualmente el nimero y la naturaleza de los casos en que
no se remita dicha informacion.

En caso de modificacién de alguno de los datos comunicados con arreglo a lo
dispuesto en los parrafos a, b, ¢ y d del apartado anterior, la sociedad gestora
comunicara por escrito dicha modificacion a la CNMV como minimo un mes
antes de hacerla efectiva para que ésta pueda pronunciarse sobre la misma de
acuerdo con lo establecido en este articulo.

Junto a la informacién a la que se refiere el primer parrafo, cuando la sociedad
de gestion desee desarrollar la actividad consistente en la administracion,
representacion, gestion de las inversiones y gestion de las suscripciones y
reembolsos de los fondos y sociedades de inversion, la CNMV debera también
enviar a la autoridad competente del Estado miembro de acogida de la sociedad
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de gestion un certificado acreditativo sefialando que ésta ha sido autorizada
conforme a los requisitos establecidos en la Directiva 2009/65/CE una
descripcion del alcance de la autorizacion y los pormenores de cualquier
restriccion respecto de los tipos de fondos o sociedades que la sociedad de
gestion esta autorizada a gestionar.

La CNMV actualizara la informacion incluida en el certificado a que se refiere el
parrafo anterior e informard al Estado miembro de acogida siempre que haya
una modificacién del alcance de la autorizacion de la sociedad de gestiéon o de
los pormenores relativos a cualquier restriccion respecto de los tipos de fondos o
sociedades que la sociedad de gestion esta autorizada a gestionar.

4. Toda sociedad gestora autorizada en Espafia que desee ejercer por
primera vez su actividad en el territorio de otro Estado miembro al amparo de la
libre prestacion de servicios, debera notificarlo a la CNMV. También debera
efectuarse la notificacion en el caso de que la sociedad gestora encomiende a
terceros la comercializacion de acciones y participaciones de IIC en el Estado
miembro de acogida. En la notificacion debera indicarse:

a) El Estado miembro en cuyo territorio se proponga operatr.

b) El programa de funcionamiento en el que se establezcan las actividades y
servicios que se proponga realizar, que incluira una descripcion del
procedimiento de gestion del riesgo establecido por la sociedad de gestion,
de los procedimientos y disposiciones adoptados conforme al apartado 3 del
articulo 48 y al apartado 5bis del articulo 54, asi como la identificacion de los
terceros a los que encomienden la comercializacion de acciones y
participaciones de IIC.

La CNMV debera remitir toda la informacién aportada por la sociedad gestora al
Estado miembro de acogida en el plazo de un mes a partir de la recepcion de la
totalidad de la informacion exigible. En caso de modificacion del contenido de la
informacion a la que se refiere el parrafo b anterior, la sociedad gestora
comunicara por escrito dicha modificacion a la CNMV antes de hacerla efectiva.

Junto a la informacién a la que refiere el parrafo anterior, cuando la sociedad de
gestion desee desarrollar la actividad consistente en la administracion,
representacién, gestion de las inversiones y gestion de las suscripciones y
reembolsos de los fondos y sociedades de inversion, la CNMV debera también
enviar a la autoridad competente del Estado miembro de acogida de la sociedad
de gestion un certificado acreditativo sefialando que ésta ha sido autorizada
conforme a los requisitos establecidos en la Directiva 2009/65/CE, una
descripcion del alcance de la autorizacion y los pormenores de cualquier
restriccion respecto de los tipos de fondos o sociedades que la sociedad de
gestion esta autorizada a gestionar.
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La CNMV actualizara la informacion incluida en el certificado a que se refiere el
parrafo anterior e informara al Estado miembro de acogida siempre que haya
una modificacién del alcance de la autorizacion de la sociedad de gestion o de
los pormenores relativos a cualquier restriccion respecto de los tipos de fondos o
sociedades que la sociedad de gestion esta autorizada a gestionar.

4 bis. Las sociedades gestoras autorizadas en Espafia que ejerzan su
actividad en el territorio de otro Estado miembro en el marco de la libre
prestacion de servicios respetaran en todo caso las normas de conducta
establecidas en el titulo VI y en su normativa de desarrollo.

5. En el supuesto de haber sido adoptada cualquier medida de las
previstas en el titulo VI de esta ley, destinada a prevenir o sancionar la comisién
de actos contrarios a las disposiciones legales o reglamentarias por parte de una
sociedad gestora autorizada en Espafa, habra que informar a las autoridades
competentes del Estado miembro de acogida con el fin de facilitar el ejercicio de
sus facultades de supervisién. Reglamentariamente se determinara el ejercicio
de esta obligacién, asi como la remision de cualquier otra informacion que
resulte necesaria a estas Ultimas autoridades y de la realizacion de
verificaciones in situ en el ejercicio del deber de colaboracién previsto en la
normativa comunitaria.

5 bis. Las sociedades gestoras que gestionen transfronterizamente
sociedades o fondos de inversion ya sea estableciendo una sucursal o al amparo
de la libre prestacion de servicios estableceran procedimientos y disposiciones
adecuados para poner informacion a disposicion del publico o de la autoridad
competente del Estado miembro de origen de la IIC, cuando lo soliciten.

5 ter. La SGIIC debera cumplir con las obligaciones impuestas por el
Estado miembro de acogida en virtud de sus competencias y remitir a peticion de
la autoridad competente del Estado miembro de acogida toda la informacion que
éste le solicite en virtud de sus competencias.

Si las autoridades competentes del Estado miembro de acogida de dicha SGIIC
comunican a la CNMV la negativa de la SGIIC a cumplir las mencionadas
obligaciones, la CNMV tomard, en el plazo mas breve posible, todas las medidas
necesarias previstas en las leyes para que la sociedad de gestion cumpla con
las referidas obligaciones.

La CNMV informara a las autoridades competentes del Estado miembro de
acogida de la sociedad de gestion de la naturaleza de las medidas adoptadas.

5 quater. Cuando la autoridad competente de una IIC que vaya a
autorizarse en otro Estado miembro, gestionada por una SGIIC autorizada en
Espafa, solicite informacion en relacion a la autorizacion de la IIC, la CNMV, si
procede, respondera en el plazo de diez dias habiles.
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5 quinquies. La CNMV podra solicitar en cualquier momento a las IIC
autorizadas en otro Estado miembro conforme a la Directiva 2009/65/CE, y cuya
sociedad gestora haya sido autorizada en Espafia, su folleto y las modificaciones
del mismo, asi como sus informes anual y semestral.

5 sexies. La CNMV comunicara sin demora a las autoridades
competentes del Estado miembro de origen de la IIC cualquier problema
detectado en la sociedad de gestion que pueda afectar materialmente la
capacidad de ésta para cumplir adecuadamente sus obligaciones con respecto a
la 1IC, asi como cualquier incumplimiento de los requisitos establecidos en esta
ley y en su normativa de desarrollo.

6. Las sociedades gestoras espafolas que pretendan abrir una sucursal o
prestar servicios sin sucursal en un Estado que no sea miembro de la Union
Europea, deberdan obtener previamente una autorizacion de la CNMV,
determindndose reglamentariamente los requisitos y el procedimiento aplicables
a este supuesto.”

Cuarenta y dos. El articulo 55 queda redactado de la siguiente manera:

“1l. Las sociedades gestoras autorizadas en otro Estado miembro de la
Union Europea al amparo de la Directiva 2009/65/CE podran realizar en Espafia,
bien mediante la apertura de una sucursal, bien en régimen de libre prestacion
de servicios, la actividad a que se refiera su autorizacion en los términos
establecidos en el presente articulo.

2. En ningun caso se podra condicionar el establecimiento de sucursales
o la libre prestacion de servicios a la obligacion de obtener una autorizacion
adicional ni a la de aportar un fondo de dotacién o cualquier medida de efecto
equivalente.

2 bis. Cuando la sociedad de gestiobn desee desarrollar en Espafia la
actividad consistente en la administracion, representacion, gestion de las
inversiones y gestion de las suscripciones y reembolsos de los fondos y
sociedades de inversion mediante el establecimiento de una sucursal o en el
marco de la libre prestacién de servicios debera respetar las normas relativas a
la constitucion y al funcionamiento de la IIC establecidas en los Titulos I, Il y 1lI
en sus normas de desarrollo.

En todo caso, debera respetar las normas sobre: la constitucién y autorizacién
de una IIC; la emisién y reembolso de participaciones y acciones y el célculo del
precio de emision o reembolso; los errores en el calculo del valor neto de
inventario; la evaluacion de los activos; la contabilidad de las IIC; la
indemnizacion que pudiera corresponder a los inversores; la relaciébn con los
participes; el contenido del registro de los participes las politicas y limites en
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materia de inversion, incluido el calculo del riesgo global y del apalancamiento; la
obtencion y concesién de préstamos; las ventas en descubierto; la distribucién o
reinversion de rendimientos; los requisitos en materia de divulgacion de
informacion y en particular sobre el folleto, los datos fundamentales para el
inversor y los informes periddicos; la comercializacion; la fusidn vy
reestructuracion y el saneamiento y liquidacion de las IIC; el ejercicio de los
derechos de voto del participe y cualquiera otros derivados de las materias
mencionadas; y el pago de las tasas correspondientes por la autorizacion y
supervision de las IIC.

Las sociedades gestoras que realicen la actividad de gestion de IIC autorizadas
en Espafa, estaran obligadas a atender y resolver las quejas y reclamaciones en
castellano que los accionistas o participes de dichas IIC presenten.

Las sociedades gestoras que realicen la actividad de gestion de IIC autorizadas
en Espafia estableceran procedimientos y disposiciones adecuados para poner
informacion a disposicion del publico o de la CNMV, cuando lo soliciten.

3. La apertura en Espafa de sucursales de sociedades gestoras
autorizadas en otros Estados miembros de la Union Europea no requerira
autorizacion previa. Sin embargo, la misma estara condicionada a que la CNMV
reciba una comunicacién de la autoridad competente del Estado miembro de
origen de la sociedad gestora, que contenga la informacion indicada en los
parrafos a, b, c y d del apartado 2 del articulo 54 de esta ley.

Una vez recibida la comunicacién, la CNMV procedera a notificar su recepcion a
la sociedad gestora, quien debera inscribir la sucursal en el Registro Mercantil y
en el registro correspondiente de la CNMV, comunicando a ésta la fecha del
inicio efectivo de sus actividades.

Las sociedades gestoras autorizadas en otro Estado miembro de la UE que
ejerzan su actividad a través de una sucursal en Espafia respetaran en todo
caso las normas de conducta establecidas en el Titulo VI y en su normativa de
desarrollo. La CNMV seré responsable de supervisar el cumplimiento de estas
disposiciones.

La CNMYV podra fijar un plazo, no superior a dos meses desde la recepcion de la
comunicacién para organizar la supervision del cumplimiento, por parte de la
sociedad de gestion, de las normas que se hallen bajo la responsabilidad de la
CNMV e indicarle las normas de conducta a observar en el caso de prestacion
del servicio de gestion individualizada de carteras y de los servicios de custodia
y asesoramiento sobre inversiones.

La sucursal de la SGIIC podra establecerse y comenzar a ejercer su actividad
cuando reciba comunicacion por parte de la CNMV, o si transcurre el plazo de
dos meses sin comunicacion alguna.
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4. En caso de modificacion de alguno de los datos comunicados con
arreglo a lo dispuesto en los parrafos a, b, ¢ y d del apartado 2 del articulo 54
anterior, la sociedad gestora comunicara por escrito dicha modificacién a la
CNMV como minimo en el plazo de un mes antes de hacer efectiva tal
modificacion.

5. La realizacion en Espafa, por primera vez, de actividades en régimen
de libre prestacion de servicios, por sociedades gestoras autorizadas en otro
Estado miembro de la Unidn Europea, podra iniciarse una vez que la CNMV
haya recibido una comunicacién de la autoridad competente del Estado miembro
de origen de la sociedad gestora, en los términos indicados en el apartado 4 del
articulo 54 de esta Ley.

La CNMV comunicara a la sociedad gestora las condiciones a las que, por razén
de interés general, debera atenerse la sociedad gestora en Espafia, incluidas las
normas de conducta que debera observar en caso de prestacion del servicio de
gestion individualizada de carteras y los servicios de custodia y asesoramiento
financiero.

El procedimiento descrito en el presente apartado también se seguira en el caso
de que la sociedad gestora encomiende a terceros la comercializacion en
Espafia de acciones y participaciones de I[IC. En cualquier caso, dicha
comercializacién debera cumplir los requisitos establecidos en el articulo 15 de
esta Ley.

En caso de modificacion del contenido de la informacidén a la que se refiere el
parrafo b del apartado 4 del articulo 54 anterior, la sociedad gestora comunicara
por escrito dicha modificacion a la CNMV antes de hacerla efectiva.

6. La CNMV podra exigir a las sociedades gestoras que cuenten con
sucursales en territorio espafol informacion periédica con fines estadisticos
sobre las actividades que desarrollen en dicho territorio, asi como cualquier otra
informacion que sea necesaria para el cumplimiento de sus obligaciones de
supervision con arreglo a esta Ley. Por otro lado, podra exigir a las sociedades
gestoras que actuen en territorio espafol en régimen de libre prestacion de
servicios la informacién necesaria para controlar el cumplimiento por éstas de las
normas que les sean aplicables en virtud de esta Ley y de sus normas de
desarrollo.

7. Las sociedades gestoras autorizadas en otro Estado miembro de la
Unidon Europea que pretendan realizar en Espafia las actividades a que se
refiera su autorizacion en régimen de libre prestacion de servicios vendran
obligadas a designar un representante con residencia fiscal en Espafa para que
les represente a efectos de las obligaciones tributarias que deban cumplir por las
actividades que realicen en territorio espafiol.

29 PASEO DEL PRADO, 4-6
28014 MADRID



SECRETARIA DE ESTADO

MINISTERIO DE ECONOMIA

DE ECONOMIA DIRECCION GENERAL DEL TESORO
Y HACIENDA Y POLITICA FINANCIERA

S.G. LEGISLACION
Y POLITICA FINANCIERA

8. Cuando la SGIIC lleve a cabo las funciones de administracion,
representacién, gestion de las inversiones y gestion de las suscripciones y
reembolsos de los fondos y sociedades de inversion autorizados en Espafia, si la
autoridad competente del Estado miembro de origen de la SGIIC revoca su
autorizacion, la CNMV tomara las medidas oportunas para salvaguardar los
intereses de los inversores. La CNMV podra prohibir a esta SGIIC la realizaciéon
de nuevas actividades en Espafia.

9. Cuando la lIC se encuentre autorizada en Espafia, la CNMV
comunicard sin demora a las autoridades competentes del Estado miembro de
origen de la SGIIC cualquier problema detectado en la IIC y que pueda afectar
materialmente la capacidad de la SGIIC para cumplir adecuadamente sus
obligaciones legales o reglamentarias, que incidan en el &mbito supervisor de la
CNMV.

10. Las autoridades competentes de las sociedades gestoras autorizadas
en otro Estado miembro de la Unién Europea que lleven a cabo su actividad en
Espafia mediante una sucursal podran, por si mismas o a través de los
intermediarios que designen a tal efecto, y tras haber informado a la CNMV,
realizar verificaciones in situ en Espafia. La verificacion se extendera a toda
informacion relativa a la gestién y a la estructura de la propiedad de las SGIIC
gue pueda facilitar su supervision, asi como toda informacién que pueda facilitar
su control.

El parrafo anterior se entenderda sin perjuicio del derecho que asiste a la CNMV
de realizar verificaciones in situ de las sucursales establecidas en Espafia, en
cumplimiento de las responsabilidades que le atribuyen las leyes.”

Cuarenta y tres. Se modifica el apartado 1 del articulo 56:

“1. A las sociedades gestoras no comunitarias que pretendan abrir una
sucursal en Esparfia y a las comunitarias no sometidas a la Directiva 2009/65/CE,
les sera de aplicacion el procedimiento de autorizacion previa previsto en el
capitulo 1l de este titulo con las adaptaciones que se establezcan
reglamentariamente. Si pretenden prestar servicios sin sucursal deberan ser
autorizadas en la forma y condiciones que se fijen. En ambos casos la
autorizacion podra ser denegada, o condicionada, por motivos prudenciales, por
no darse un trato equivalente a las entidades espafiolas en su pais de origen, o
por no quedar asegurado el cumplimiento de la normativa establecida en esta
Ley y en su desarrollo reglamentario, a la que deberdn ajustarse en su
funcionamiento.”

Cuarenta y cuatro. El articulo 60 queda redactado de la siguiente manera:
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“Los depositarios de IIC deberan cumplir las siguientes obligaciones:

Redactar el reglamento de gestion de los fondos de inversion y otorgar el
documento de constitucion, asi como los de modificacion o liquidacion.
Dichas funciones deberan ser desarrolladas de manera conjunta con la
sociedad gestora.

Asumir ante los participes o accionistas la funcion de vigilancia de la gestion
realizada por las sociedades gestoras de los fondos de inversién o por los
administradores de las sociedades de inversién. A este fin, comprobaran
especialmente que se respetan los limites a las inversiones y coeficientes
previstos en esta Ley.

Velar por la regularidad de las suscripciones de participaciones cuyo neto
abonaran en la cuenta de los fondos.

Satisfacer, por cuenta de los fondos, los reembolsos de participaciones, cuyo
importe neto adeudara en la cuenta del fondo. A este fin, le corresponde
supervisar los criterios, férmulas y procedimientos utilizados por la sociedad
gestora para el calculo del valor liquidativo de las participaciones.

Velar por los pagos de los dividendos de las acciones y los beneficios de las
participaciones en circulacién, asi como cumplimentar las ordenes de
reinversion recibidas.

Cumplimentar, en su caso, por cuenta de las instituciones, las operaciones
de compra y venta de valores, asi como cobrar los intereses y dividendos
devengados por los mismos.

Velar por el respeto de la legalidad en la actuacion de la sociedad gestora
cuando actue como comercializadora de fondos de inversion.

Ejercer las funciones de depdsito o administracion de valores pertenecientes
a las IIC, responsabilizandose en los casos en que no desarrollen
directamente las mismas. Reglamentariamente se desarrollaran las
obligaciones inherentes a esta funcién de custodia y las exigencias que
deben satisfacer las entidades que realicen el depdsito de valores extranjeros
de las IIC.

Realizar cualquier otra funcién que sirva para la mejor ejecucibn o como
complemento de las funciones de custodia y vigilancia.”

Cuarenta y cinco. Adicién de un articulo 60bis:

“En caso de que la sociedad de gestion haya sido autorizada en otro

Estado miembro de la Union Europea al amparo de la Directiva 2009/65/CE, el
depositario firmara un acuerdo por escrito con la sociedad de gestion que regule
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el flujo de informacidén necesaria para que éste desempefie las obligaciones y
funciones previstas en esta Ley y en su normativa de desarrollo.”

Cuarenta y seis. Se afiade un nuevo parrafo al articulo 62.1:

“El depositario esta obligado a remitir a la CNMV, previa solicitud, toda la
informacion que él mismo haya obtenido en el ejercicio de sus funciones y que la
CNMV necesite para supervisar el cumplimiento de la normativa vigente por
parte de la lIC.”

Cuarenta y siete. Se aflade un nuevo parrafo al articulo 65:

“Estas normas seran también de aplicacion a la actividad de
comercializacién segun se define ésta en el articulo 2.”

Cuarenta y ocho. La letra b) del articulo 69 queda redactada como sigue:

“b) Las SGIIC previstas en el titulo IV de esta Ley.”

Cuarenta y nueve. Se afiade un articulo 70bis:

“1. La CNMV podra adoptar cualquier tipo de medida prevista en las leyes
para asegurar que las sociedades de inversion, las sociedades de gestion y los
depositarios cumplan los requisitos legales y reglamentarios.

2. La CNMV podra exigir, en interés de los participes o accionistas o en el
interés publico la suspension de la emision, el reembolso o la recompra de las
participaciones o acciones de las IIC autorizadas en Espafa.’

Cuando se trate de una IIC autorizada en Espafia que lleve a cabo las
actividades de comercializacion transfronteriza en otro Estado miembro en virtud
del articulo16, o sea gestionada por una SGIIC con domicilio social en un Estado
miembro de la Union Europea distinto de Espafa, la CNMV comunicara la
suspension a que se refiere el parrafo anterior a las autoridades competentes de
dichos Estados miembros.”

Cincuenta. El apartado 2 del articulo 71 queda modificado de la siguiente
manera:

“2. Si la CNMV observa que las entidades recogidas en el apartado
anterior incumplen las obligaciones de informacion alli previstas, u otras
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obligaciones que se establezcan en esta Ley o su normativa de desarrollo,
exigiran a la sociedad gestora que ponga fin a la situacién irregular e informaran
a las autoridades competentes del Estado miembro de origen de la SGIIC.

Si la sociedad gestora no adopta las medidas oportunas, la CNMV informara de
ello a la autoridad competente del Estado de origen. Si la sociedad gestora
continda realizando la conducta infractora a pesar, en su caso, de las medidas
gue haya adoptado la autoridad competente del Estado de origen, la CNMV, tras
informar a aquella autoridad, podrd adoptar las medidas oportunas de acuerdo
con lo dispuesto en este titulo para evitar nuevas infracciones, incluido el
ejercicio de la potestad sancionadora. Alternativamente, si la CNMV considera
gue la autoridad competente del Estado miembro de origen de la sociedad
gestora no ha actuado correctamente, podra sefialar el caso a la atencion de la
Autoridad Europea de Valores y Mercados, de conformidad con el articulo 19 del
Reglamento (UE) N° 1095/2010 del Parlamento Europeo y del Consejo de 24 de
noviembre de 2010 por el que se crea una Autoridad Europea de Supervision
(Autoridad Europea de Valores y Mercados), se maodifica la Decision
716/2009/CE y se deroga la Decision 2009/77/CE de la Comisién.

La CNMV comunicara a la Comision Europea y a la Autoridad Europea de
Valores y Mercados anualmente el nimero y la naturaleza de los casos en que
se adopten las medidas previstas en el parrafo anterior.

Excepcionalmente, con caracter previo a la adopcion de las medidas dispuestas
en este apartado, la CNMV podra adoptar las medidas preventivas que
considere necesarias para proteger los intereses de los inversores. Las medidas
adoptadas deberan comunicarse a la Comisién Europea, a la Autoridad Europea
de Valores y Mercados y a las autoridades competentes del Estado miembro de
origen de la sociedad gestora, a la mayor brevedad posible.”

Cincuenta y uno. Se afiade un articulo 71bis.

“1. Cuando la CNMV tengan motivos claros y demostrables para creer que
una |IC autorizada en otro Estado miembro de la Unién Europea cuyas acciones
0 participaciones se comercializan en Espafa en virtud del articulo 15 infringe
obligaciones que se derivan de la Directiva 2009/65/CE, cuya supervision no
corresponde a la CNMV, comunicard estos hechos a las autoridades
competentes del Estado miembro de origen de la IIC.

En el caso de que, pese a las medidas adoptadas por las autoridades
competentes del Estado miembro de origen de la IIC o por resultar éstas
inadecuadas, o debido a la falta de actuacion de ese Estado miembro en un
plazo razonable, la IIC persista en una actuacion claramente perjudicial para los
intereses de los inversores en Espafia de la IIC en virtud del articulo 15, la
CNMV podra proceder de una de las siguientes maneras:
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a) adoptar, tras informar a las autoridades competentes del Estado miembro de
origen de la IIC, todas las medidas oportunas para proteger a los inversores,
pudiendo incluso impedir a la 1IIC considerada seguir comercializando sus
acciones o participaciones en Espafia, o

b) en caso necesario, someter la cuestion a la Autoridad Europea de Valores y
Mercados, de conformidad con el articulo 19 del Reglamento (UE) N° 1095/2010
del Parlamento Europeo y del Consejo de 24 de noviembre de 2010 por el que
se crea una Autoridad Europea de Supervision (Autoridad Europea de Valores y
Mercados), se modifica la Decision 716/2009/CE y se deroga la Decision
2009/77/CE de la Comision.

La CNMV informara sin demora a la Comisién y a la Autoridad Europea de
Valores y Mercados de toda medida que se adopte en virtud de la letra a) del
parrafo anterior.

2. Cuando la CNMV reciba de una autoridad competente de un Estado
miembro de la Unién Europea, en relacion a una IIC autorizada en Espafia y que
ha recibido la comunicacién por parte de la CNMV a que se refiere el articulo 16,
una comunicacion sefalando que dicha autoridad competente tiene motivos
claros y demostrables para creer que la mencionada IIC infringe obligaciones
gue se derivan de la Directiva 2009/65/CE, cuya supervision corresponde a la
CNMV, adoptara las medidas oportunas previstas legalmente.”

Cincuenta y dos. Se afade un articulo 71ter:

“1. La CNMV cooperaréa con las autoridades competentes de los Estados
miembros de la Union Europea siempre que sea necesario para llevar a cabo las
funciones establecidas o ejercer las facultades conferidas en esta Ley.
Asimismo, cooperara con éstas siempre que sea necesario para llevar a cabo las
funciones establecidas o ejercer las facultades conferidas a dichas autoridades
competentes por su normativa nacional que transponga la Directiva 2009/65/CE.

La CNMV prestard ayuda a las autoridades competentes de los demas Estados
miembros. En particular, facilitara de forma inmediata la informacion necesaria
para el desempefio por estas autoridades de sus funciones y colaborara en
actividades de investigacion o supervision. La CNMV podra ejercer sus poderes
para fines de cooperaciéon, incluso en casos en que el comportamiento
investigado no constituya una infraccion de la normativa vigente en Esparia.

Igualmente la CNMV cooperara con la Autoridad Europea de Valores y
Mercados de conformidad con el Reglamento (UE) N° 1095/2010 del Parlamento
Europeo y del Consejo de 24 de noviembre de 2010 por el que se crea una
Autoridad Europea de Supervision (Autoridad Europea de Valores y Mercados),
se modifica la Decision 716/2009/CE y se deroga la Decisién 2009/77/CE de la

34 PASEO DEL PRADO, 4-6
28014 MADRID



SECRETARIA DE ESTADO

MINISTERIO DE ECONOMIA

DE ECONOMIA

Y HACIENDA DIRECCION GENERAL DEL TESORO

Y POLITICA FINANCIERA

S.G. LEGISLACION
Y POLITICA FINANCIERA

Comision, y transmitira, sin demora, a dicha Autoridad toda la informacion
necesaria para el cumplimiento de sus tareas, de conformidad con el articulo 35
de dicho Reglamento.

2. Cuando la CNMV tenga motivos fundados para sospechar que
entidades no sujetas a su supervision estan realizando o han realizado en el
territorio de otro Estado miembro de la UE actividades contrarias a las
disposiciones nacionales de ese Estado por las que se haya transpuesto la
Directiva 2009/65/CE, lo notificara de manera tan especifica como sea posible a
la autoridad competente de dicho Estado miembro. Esta comunicacién se
entendera sin perjuicio de las competencias que pueda ejercer la CNMV.

3. Asimismo, cuando la CNMV reciba una notificacion de la autoridad
competente de otro Estado miembro de la UE en la que se sefale la existencia
de motivos fundados para sospechar que entidades no sujetas a la supervision
de esa autoridad competente estan realizando o han realizado en territorio
espafol actividades contrarias a esta Ley, y a sus disposiciones de desarrollo, la
CNMV debera adoptar las medidas oportunas para corregir esta situacion.
Ademas, comunicara a la autoridad competente notificante el resultado de su
intervencion y, en la medida de lo posible, los avances intermedios significativos.

4. La CNMV podra pedir la cooperacion de la autoridad competente de
otro Estado miembro de la UE en una actividad de supervision, para una
verificacion in situ o una investigacion en el territorio de este ultimo, en el marco
de las competencias conferidas en esta Ley y su normativa de desarrollo.

En el caso de que sea la CNMV la que realice dicha verificacién o investigacion
in situ, aceptara que el personal de la autoridad competente del Estado miembro
en cuyo territorio va a tener lugar la verificacion o investigacion in situ, acompafie
al de la CNMV. En todo caso, la verificacién o investigacion se mantendra bajo el
control de la CNMV.

En el caso de que sea la autoridad competente del Estado miembro en cuyo
territorio va a tener lugar la verificacion o investigacion in situ la que realice ésta,
la CNMV podra pedir que su personal acompairie al de esta autoridad.

5. En caso de que la Comision Nacional del Mercado de Valores reciba
por parte de la autoridad competente de otro Estado miembro de la UE una
solicitud de peticion de cooperacion en una actividad de supervision, una
verificacion in situ o a una investigacion:

a) realizard ella misma la verificacion o investigacion;
b) permitira que la realicen las autoridades que hayan presentado la solicitud, o

c) permitird que la realicen auditores o expertos.
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En el caso de que sea la CNMV la que realice la verificacion o investigacion in
situ a que se refiere el parrafo anterior, aceptara que el personal de la autoridad
competente del Estado miembro de la UE solicitante acompafie al de la CNMV.
En todo caso, la verificacion o investigacion se mantendra bajo el control de la
CNMV.

En el caso de que la CNMV permita que sea la autoridad competente del Estado
miembro de la UE solicitante la que realice la verificacion o investigacion in situ,
podra pedir que su personal acompafie al de esta autoridad.

6. La CNMV podra negarse a dar curso a una solicitud de cooperacion en
una investigacion o una verificacion in situ conforme al apartado 5, o a
intercambiar informacion conforme al apartado 1 solamente en caso de que:

a) dicha investigacion, verificacion in situ o intercambio de informacién pueda
atentar contra la soberania, la seguridad o el orden publico;

b) se haya incoado un procedimiento judicial por los mismos hechos y contra las
mismas personas en Espafia.

c) se haya dictado ya una resolucion judicial firme con respecto a las mismas
personas y los mismos hechos en Espania.

En caso de denegacion, la CNMV lo notificara debidamente a la autoridad
competente solicitante, facilitando la mayor informacion posible al respecto.

7. Si la solicitud de la CNMV de cooperacion en una investigaciéon o una
verificacion in situ conforme al apartado 3, o de que el personal de la CNMV
acomparfe al de la autoridad competente del otro Estado miembro en estas
actuaciones, o a intercambiar informacion conforme al apartado 1, es rechazada
por parte de las autoridades competentes del otro Estado miembro, o no se le da
curso en un plazo razonable, la CNMV podra ponerlo en conocimiento de la
Autoridad Europea de Valores y Mercados, de conformidad con el articulo 19 del
Reglamento (UE) N° 1095/2010 del Parlamento Europeo y del Consejo de 24 de
noviembre de 2010 por el que se crea una Autoridad Europea de Supervision
(Autoridad Europea de Valores y Mercados), se modifica la Decision
716/2009/CE y se deroga la Decision 2009/77/CE de la Comision.”

Cincuenta y tres. Se afiade un articulo 71quater:

“Cuando la CNMV comunique informacion relacionada con las materias
reguladas en esta Ley o en otras normas que traspongan la Directiva
2009/65/CE, a las autoridades competentes de otros Estados miembros de la
Union Europea debera indicar si la informacion sélo puede divulgarse con su
consentimiento expreso.
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Cuando la CNMV reciba informacion de las autoridades competentes de otros
Estados miembros y dichas autoridades hayan indicado que la informacion sélo
puede divulgarse con su consentimiento expreso, la CNMV debera utilizar esa
informacion exclusivamente para los fines que haya autorizado esa autoridad.”

Cincuenta y cuatro. Se afiade un articulo 71quinquies:

“La aplicacién de los articulos 90 y 91.bis.4 de la Ley 24/1988 no impedira
el intercambio de informacion entre la CNMV u otra autoridad competente de
otro Estado miembro y:

a) El Banco de Espainia, la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones
u otra entidad que realice funciones homélogas en otro Estado miembro.

b) La administracién concursal, de conformidad con lo establecido en la Ley
22/2003, u otra entidad que realice funciones homodlogas en otro Estado
miembro.

c) Los auditores de las cuentas de las empresas de seguros, entidades de
crédito, empresas de inversion y otras entidades financieras, de conformidad con
lo establecido en la Ley 19/1988, u otra entidad que realice funciones homélogas
en otro Estado miembro.

d) La Autoridad Europea de Valores y Mercados, la Autoridad Bancaria Europea,
la Autoridad Europea de Seguros y Pensiones de Jubilacion o la Junta Europea
de Riesgos Sistémicos.

En particular lo previsto en los articulos 90 y 91.bis.4 de la Ley 24/1988 no
impedira a las autoridades mencionadas en el parrafo anterior el desempefio de
su misién de supervision, ni la transmisién a la sociedad gestora del Fondo de
Garantia de Inversiones, prevista en el Real Decreto 948/2001, de 3 de agosto,
sobre sistemas de indemnizacion de los inversores, u otra entidad que realice
funciones homologas en otro Estado miembro, de la informacidn que precisen
para la realizacion de sus funciones.

La informacién que se intercambie en virtud del parrafo anterior estara sujeta al
secreto profesional contemplado en el articulo 90 de la Ley 24/1988.”

Cincuenta y cinco. Se afiade un apartado 5 al articulo 72:

“5. Cuando la IIC lleve a cabo las actividades de comercializacion
transfronteriza en otro Estado miembro en virtud del articulo 16, o sea
gestionada por una SGIIC con domicilio social en un Estado miembro de la
Unién Europea distinto de Espafia, la CNMV comunicara las resoluciones que
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pongan fin al procedimiento en los supuestos previstos en el apartado 1 a las
autoridades competentes de dichos Estados miembros.”

Cincuenta y seis. Se afiaden las letras w y x al articulo 80:

“w) El incumplimiento por la SGIIC de las obligaciones impuestas por el
articulo 54.5. ter., siempre que conlleven un perjuicio grave para los inversores o
accionistas.

x) El incumplimiento por parte de las IIC autorizadas en otro Estado
miembro de la UE de las obligaciones que deriven del articulo 15, siempre que
conlleven un perjuicio grave para los inversores o accionistas.”

Cincuenta y siete. Se afiaden las letras fiy o al articulo 81:

“A) El incumplimiento por la SGIIC de las obligaciones impuestas por el
articulo 54.5. ter, cuando no deba calificarse como falta muy grave.

o) El incumplimiento por parte de las IIC autorizadas en otro Estado
miembro de las obligaciones que deriven del articulo 15, cuando no deba
calificarse como falta muy grave.”

Cincuenta y ocho. Se introduce un articulo 86bis:

“Cuando la IIC lleve a cabo las actividades de comercializacién
transfronteriza en otro Estado miembro de la Union Europea en virtud del articulo
16, o sea gestionada por una SGIIC con domicilio social en un Estado miembro
de la Union Europea distinto de Espafa, la CNMV comunicara la imposicion de
las sanciones establecidas en los articulos 85 y 86 a las autoridades
competentes de dichos Estados miembros.”

DISPOSICION TRANSITORIA UNICA. Plazo de adaptacion a la nueva normativa.

Las IIC tendran un afio para adaptarse a esta ley, periodo durante el cual no
sera exigible otorgar derecho de separacidon a los participes de los fondos, cuando los
ajustes necesarios en la politica de inversién no sean relevantes.

DISPOSICION DEROGATORIA UNICA.
Queda derogada la disposicion transitoria quinta de la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva.

DISPOSICION FINAL PRIMERA. Incorporacion de Derecho de la Union Europea.
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Mediante esta ley se incorpora al Derecho espafiol la Directiva 2009/65/CE del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 13 de julio de 2009, por la que se coordinan las
disposiciones legales, reglamentarias y administrativas sobre determinados organismos
de inversiéon y el articulo 11 de la Directiva 2010/78/UE del Parlamento Europeo y del
Consejo, de 24 de noviembre de 2010, por la que se modifican las Directivas 98/26/CE,
2002/87/CE, 2003/6/CE, 2003/41/CE, 2003/71/CE, 2004/39/CE, 2004/109/CE,
2005/60/CE, 2006/48/CE, 2006/49/CE y 2009/65/CE en relacion con las facultades de
la Autoridad Europea de Supervision (Autoridad Bancaria Europea), la Autoridad
Europea de Supervision (Autoridad Europea de Seguros y Pensiones de Jubilaciéon) y
la Autoridad Europea de Supervision (Autoridad Europea de Valores y Mercados).

DISPOSICION FINAL SEGUNDA. Titulo competencial
Esta ley se dicta al amparo de lo dispuesto en el los parrafos 6°, 11°y 13° del
articulo 149.1 de la Constitucion.

DISPOSICION FINAL TERCERA. Entrada en vigor.
La presente ley entrara en vigor el dia siguiente al de su publicacion en el Boletin
Oficial del Estado.
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