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NUm. 202. Septiembre 2011 BOLETIN MENSUAL SOBRE LOS MERCADOS DE DEUDA DEL ESTADO

BENCHMARKS ESPANOLES PROGRAMA DE FINANCIACION DEL ESTADO ENERO-AGOSTO 2011
(Datos a 30/09/11) Importe efectivo en millardos de euros
. Préximo Fecha de Saldo en 200 190,0
- o, )
Referencia Cupon ( A)) cupén vencimiento circulacion ( *) 180 - PREVISION ANUAL - REALIZADA
160
123D5 Bono 3a 3,40 30/04/12 30/04/14 10.131,2 0
123J2 Bono 5a 4,25 31/10/11 31/10/16 3.621,2 "
100
123B9 Obl.10a 5,50 30/04/12 30/04/21 16.804,2 80
60
123C7 Obl.15a 5,90 30/07/12 30/07/26 6.761,9 w0
121S7 Obl. 30a 4,70 30/07/12 30/07/41 10.930,3 %
0
EMISIONES BRUTAS TOTALES  FINANCIACION NETA TOTAL EMISIONES LETRAS EMISIONES BONOS
(*) Importes nominales en millones de euros. (*) Incluye emision de deuda en divisas y otras deudas. DEL TESORO Y OBLIGACIONES (%)
Fuente: Direccion General del Tesoro y Politica Financiera. Fuente: Direccion General del Tesoro y Politica Financiera.

RESULTADOS DE LAS ULTIMAS SUBASTAS ULTIMAS SUBASTAS DE DEUDA PUBLICA
Importes nominales en millones de euros (Datos a 30/09/2011) o Datos a 30/09/11
0
12.000 ~ = ij‘uj‘cazo (i Vuelllia) J—_— 7 65 Bonos a Obligaciones ~ Obligaciones  Obligaciones Letras Letras Letras Letras
11.000 Juaicado (1 vuelta + 2% vueli) - Tipo marginal (%) - Tipo medio (%) 160 5 afos 4,60% 4,00% 4,85% al2meses alBmeses  aB3meses  abmeses
’ B Solicitado ' 4,25% 30julio 2019 30 abril 2020 31 octubre 21 septiembre 15 febrero 16 diciembre 23 marzo
10.000 L " 5104 155 31 octubre 2020 2012 2013 2011 2012
’ 2016
9.000 |- 750
8.000 - 1.0 Volumen solicitado () 6.361,2 2.297,0 28127 3.096,2 10.284,9 24493 3.969,1 6.419,9
7.000 | 3’5 Subasta (1) 6.361,2 22146 2.806,3 3.044.2 9.968,2 2.382,0 3.969,1 6.411,1
6.000 |- ' Segunda vuelta 0,0 82,4 6,4 52,0 316,8 67,3 0,0 8.8
5000 L 1°° Volumen adjudicado () 3.621,2 1.104,0 1.402,7 1.584,1 3.903,8 9373 1.604,1 1.629,9
4.000 125 Subasta (2) 3.621,2 1.021,6 1.396,3 1.632,1 3.5687,0 870,0 1.604,1 1.621,1
' i 120 Segunda vuelta 0,0 82,4 6,4 52,0 316,8 67,3 0,0 8.8
3000 |- 415 Precio marginal (ex-cupén) 98,800 97,450 92,790 97,510 - - - -
2.000 L 410 Precio marginal 98,800 98,100 94,350 101,820 96,443 94,715 99,628 98,691
1.000 405 Tipo marginal (%) 4,518 4,998 5,050 5,194 3,648 3,900 1,749 2,730
0 0,0 Tipo medio ponderado (%) 4,489 4,969 5,006 5,156 3,591 3,807 1,692 2,665
L3 L6 L12 L 18 B 4,25% B 4,60% B 4,00% 04,85%
Vato 16/12/11 Voto 23/03/12 Veto 21/00/12 Veto 16/02/13 Voto 31/10/16 Veto 30/07/19 Voto 30/04/20 Veto 31/10/20 Tipo marginal previo (%) 4,891 = = 5,921 3,400 3,650 1,388 2,219
(27/09/11) (27/09/11) (20/09/11) (20/09/11) (01/09/11) (15/09/11) (15/09/11) (15/09/11)
Indice de cobertura (1)/(2) 1,757 2,168 2,010 1,987 2,779 2,738 2,474 3,955
Fecha de la dltima subasta
El importe solicitado incluye las peticiones de la subasta y de la segunda vuelta. (*) Importes nominales en millones de euros.
Fuente: Direccion General del Tesoro y Politica Financiera. Fuente: Direccién General del Tesoro y Politica Financiera.
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BOLETIN MENSUAL SOBRE LOS MERCADOS DE DEUDA DEL ESTADO

NEGOCIACION AL CONTADO DE BONOS Y NEGOCIACION AL CONTADO DE LETRAS ACTIVIDAD DE SEGREGACION
OBLIGACIONES ENTRE TITULARES DE CUENTA ENTRE TITULARES DE CUENTA Importes nominales en millones de euros
Importes nominales en millones de euros Importes nominales en millones de euros
! - Segregacion bruta - Reconstitucion —Il— Saldo segregado (escala derecha)
120000 - Mercado electronico - Segundo escalon 1000 - Mercado electronico - Segundo escalon 4.000 45.000
14.000
100.000 3.500 40.000
12.000
3.000 365000
80.000 10,000 30.000
2500
60.000 8.000 2000 265.000
) 20.000
40,000 o000 1500 15.000
4000 1.000 10.000
20.000 2000 500 5.000
° S10 o N D E11 F M A M J J A 0 S10 o N D E11 F M A M J J A 0 sS10 O N D E11 F M A M J J A 0

Fuente: Banco de Espana. Fuente: Banco de Espaiia. Fuente: Banco de Espana.

TENENCIAS DE BONOS Y OBLIGACIONES TENENCIAS DE LETRAS DEL TESORO TENENCIAS DE VALORES SEGREGADOS
DEL ESTADO NO SEGREGADOS Cartera a vencimiento a final de julio 2011 (datos provisionales) Cartera a vencimiento a final de julio 2011

Cartera a vencimiento a final de
julio 2011 (Datos provisionales)

Bancos y otras entidades de crédito 8,8%

Bancos y otras entidades

de crédito 31,6% No residentes 35,29 Bancos y otras entidades No residentes 29,9%
he /o Py
No residentes 39,6% de crédito 43,5%

Companias de seguros 31,6%

Personas fisicas 2,1%
Companias de seguros 7,6%

i 9 . . Empresas no financieras 10,3%

Personas fisicas 0,4% Fon dzzn:eo‘snd:rspi::s:l; 2(:/5 22% Empresas no financieras 6,0% Compariias de seguros 1,5% Fondos de pensiones 8,0%
Empresas no financieras 15,1% inve 0% _ Fondos de inversion 8,0% Fondos de pensiones 3,9% Fondos de inversion 9,3%

Fuente: Banco de Espafia. Fuente: Banco de Espana. Fuente: Banco de Espafia.

Personas fisicas 1,9%

PROXIMOS VENCIMIENTOS DE DEUDA DEL ESTADO AMORTIZACIONES ANUALES (%) DURACION Y VIDA MEDIA DE LA CARTERA DE DEUDA
Millones de euros Importes nominales en millones de euros Se incluyen Letras, Bonos y Obligaciones
30,000 .
Let Afos
ler'?:soro - Bonos y Obligaciones Deuda en divisas Resto 120000 - Letras 75 ~B- Vidameda —— Duracion .
6,72
25.000 100.000 - Bonos y Obligaciones .‘H_._H—'*—H’H
60
20.000 80.000 Deuda en divisas
Resto 45 = .\ - = = = 4.‘40
15.000 60.000 '
10.000 40.000 30
5000 l 20.000 15
0
s1 O N DE2 FM A M J J A S O N DE3F 2011 2012 2018 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 S0 0 N D E1 F oM A mM 4 4 &
Fuente: Direccién General del Tesoro y Politica Financiera. (*) Afo 2011: Amortizaciones: Septiembre-Diciembre.

Fuente: Banco de Espaiia y Direccién General del Tesoro y Politica Financiera.
Fuente: Direccion General del Tesoro y Poltica Financiera.
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NUm. 202. Septiembre 2011

LA CARTERA DE DEUDA
VOLUMEN DE DEUDA DEL ESTADO EN CIRCULACION

Importes nominales en millardos de euros

BOLETIN MENSUAL SOBRE LOS MERCADOS DE DEUDA DEL ESTADO

Fecha Letras del Tesoro Bonos y Obligaciones del Estado Deuda no negociable y otros (*) Emisiones internacionales y deuda en divisas Total deuda bruta Saldo cuenta del Tesoro en el B.E.
Ago-11 89,06 (15,7%) 466,86 (82,3%) 5,43 (1,0%) 5,98 (1,1%) 567,32 (100,0%) 20,05
(*) Incluye préstamos y deuda asumida en euros y en monedas nacionales de la zona euro.
REFERENCIAS SEGREGABLES REFERENCIAS NO SEGREGABLES LETRAS DEL TESORO
Importes nominales en millones de euros. Importes nominales en millones de euros. EN CIRCULACION

Datos a (30/09/11) excepto saldo de no residentes y volumen de negociacion

Datos a (80/09/11) excepto saldo de no residentes

Importes nominales en millones de euros.

y volumen de negociacion Datos a (30/09/11) excepto volumen de negociacion

Emision Fecha Saldo en Volumen Valorde Saldo de Saldo de no Volumen de Emision Fecha Saldoen Valorde Saldode Saldodeno Volumen de Emision Fecha Saldo en Valor de Saldo de Volumen de
vencimiento circulacion segregado mercado terceros residentes negociacion imi i i6 i iacio vencimiento circulacion mercado terceros negociacion (*)
(incluye (sélo *) **) *) (**)
princivales  principales ESOLO1110219  21/10/11 10.0415  10.033,0 8.814,8 383,1
segregados) segregados) ESOL01111183 18/11/11 6.204,0 6.190,8 5.138,8 281,7
12452 0 5,35 31/10/11 14.092,9 617,5 14.143,6  9.030,4 7.770,1 460,9 ESOLO1112165 16/12/11 9.281,9 9.247,8 6.549,3 113,9
12118 B 2,75 30/04/12 11.939,1 13,0 11.918,8 7.855,3 6.334,9 283,3 11595 0 8,70 28/02/12 1.337,8 1.374,5 1.133,3 681,0 44,7 ESOLO1201208 20/01/12 74310 7.080,4 66707 230,0
12791 O 5,00 30/07/12 12.878,2 440,8 13.057,3 7.460,1 6.226,6 4477 Total 1.337,8 1.374,5 1.1333 681,0 44,7 ESOL01202172  17/02/12 10.859,7 10.754,2 8.725,8 259,8
121Q1 B. Int. Vble.(***)  29/10/12 5.299,0 - 5.154,3  4.408,7 1.659,2 38,7
Q i, WS Duracion de los Bonos y Obligaciones no segregables en circul (en afios): 0,18 ES0L01203238  23/03/12 57842 57108 3.743,4 195,5
120L4 B 3,90 31/10/12 14.967,1 266,9 15.060,2 10.428,7 8.558,5 502,5 ?
ESOL01204202 20/04/12 7.2771 7.164,2 5.077,4 125,4
11660 O 6,15 31/01/13 14.285,9 804,0 14.800,2 8.363,7 6.892,6 247,0 () A 29/07/11.
12175 B 2,30 30/04/13 14.939,5 46,4 14.715,4 10.620,7 7.754,5 901,8 (**) Media diaria durante agosto entre miembros y no miembros del mercado (excluye ESOL01205183 18/05/12 4.664,5 4.5805  3.392,8 1276
12866 O 4.20 30/07/13 14.949.8 959 15.1953 8.976.6 6.173.6 744.0 operaciones dobles). ESOL01206223 22/06/12 5.762,1 5.634,3 4.644,9 187,8
122R7 B 2,50 31/10/13 16.186,3 66,6 15.899,7 12,1816 8.895,2 267,3 ES0L01207205  20/07/12 41180 40162 34324 219,0
121HO B 4,25 31/01/14 12.647,2 721,0 12.862,2 8.732,1 5.646,4 574,2 ESOL01208245 24/08/12 7.403,2 7.172,5 5.909,1 305,4
123D5 B 3,40 30/04/14 10.131,2 -- 10.067,0 7.610,9 4.342,4 1.214,8 ESOL01209219 21/09/12 3.908,8 3.780,4 3.504,2 0,0
12098 O 4,75 30/07/14 15.1238,3 931,4 156.602,1 10.798,5 7.884,7 441,4 ESOL01210191 19/10/12 2.513,8 2.4271 1.894,2 119,1
121P3 B 3,30 31/10/14 16.080,7 1406  16.0035 11.4761  6.919,4 7214 ESOLO1212148  14/12/12 20300 21339 18137 233 4
12916 O 4,40 31/01/15 17.579,8 738,1 17.989,5 12.012,0 7.989,9 735,4 ESOLO1302154 15/02/13 2.616,1 24960 17982 116,9
122G0 B. Int. Vble.(***) ~ 17/03/15 1.500,0 = 13850 1.2184 588,4 2,3 Total 89.792,9 88.422,3 71.109,6 2.848,5
122F2 B 3,00 30/04/15 15.668,0 373,7 156.307,7 10.293,3 7.076,1 390,3 () Media diaria d ‘ ‘ " emb iembros del a
*) Media diaria durante agosto entre miembros y no miembros del mercado
120G4 O 3,15 31/01/16 16.258,3 476,6 16.798,2 10.172,6  6.812,6 519,0 (excluye operaciones dobles)
122X5 B 38,25 30/04/16 13.890,0 214,5 13.401,2 10.293,7 6.467,4 2.352,7
123J2 B 4,25 31/10/16 3.621,2 -- 36089 23720 = 556,7
120J8 O 3,80 31/01/17 13.357,6 343,2 13.025,8 8.694,1 7.088,6 864,6 2
12783 05,50 3000747 14.998.4 6417 158605 119201 7.5956 368,0 EMISIONES INTERNACIONALES EN EUROS EXPOSICION DE LA CARTERA
LZTEIOE T WO 16808 a1 18dg54 0202 TEEE ST L imparte ey Fecha  Promo  Gupones Saldo ivo DE DEUDA DEL ESTADO EN DIVISAS
121 4, 7/1 18.769, 150,4 13.685, .735,7 .765, 4,5 itid rtiz. 0 I i i .
12106 0 4,30 31/10/19 15.354,9 67,0 14.940,3 11.279,6 9.5441 737,5 S — — — S — Datos en millones de euros a 31/08/11
’ S ! B B B . Euro B 4.000 ff 6,250 10/04//12 10/04/12 1 609,8 881,2 6.000
122D7 04,00 30/04/20  16.904,5 1405 16.033,9 -~ 88772 12281 uro Eono $ - £
12273 O 4,85 31/10/20 17.144,3 3084  17.032,9 12.021,2  9.462,1 1.220,5 Total 609,8 881,2
123B9 O 5,50 30/04/21 16.804,2 8,7 17.282,8 10.366,5 8.728,2 2.360,8
121G2 04,80 31/01/24 15.050,9 61,4 14.268,4 10.932,9 9.115,8 528,0 EM|S|ONES lNTERNAClONALES EN MONEDA EXTRANJERA _
122E5 O 4,65 30/07/25 14.241,2 95,1 18.066,3 11.560,4  6.303,7 782,9 Millones  Importe Cupén Fecha Préximo  Cupones Saldo vivo 4.000
123C7 0 5,90 30/07/26 6.761,9 - 6.890,7 4.8253 38213 484,7 emitido % amortiz.  cupén anuales  Equiv. Euros Equiv. US $
11868 06,00 81/01/20  17.4128 33304 17.653,1 106013 69450 87,6 m";as gg-ggg i 8 21 gg ;;8;‘; ]; (2’1 2)% 1; 1 128'3 ggl :;‘
otas [
12411 0 5,75 30/07/32 14.122,2 3.041,1 13.893,4 8.012,8 7.435,6 241,5 ’ g ’
12932 O 4,20 31/01/37 15.994,4 2.790,4 12.523,6 10.437,7 10.635,9 337,8 - -+ o - — —
i SE AT 1020 10) RIOTSTE 58] : Notas 10008 () 2750  05/03/12  05/03/12 1 692,0 1.000,0 2.000
120NO O 4,90 30/07/40 12.529,6 20697 107416 84782  8.2650 294,3 Notas 25008 () 2,000 17/09/42  17/09/41 1 1.730,1 2.500,0
121S7 0 4,70 30/07/41 10.930,3 3.452,6 9.130,3 6.134,8 5.512,2 267,3 Notas 2.000 $ () 3,625 17/06/13  17/06/12 1 1.384,1 2.000,0
Total 473.229,1 22.483,7 463.464,1 309.624,3 237.821,6 23.022,6 Notas 200 £ (%) 5,250 06/04/29 06/04/12 1 225,8 326,3
Duracién de los Bonos y Obligaciones segregables en circulacién (en afios): 5,24 Total 4.574,8 6.610,6 0
() A 29/07/11 Antes de swaps Después de swaps

(**) Media diaria durante agosto entre miembros y no miembros del mercado (excluye operaciones dobles).
(***) A 30/09/11 no se ha autorizado su segregacion.

(*) Swapeado.
Fuente: Direccion General del Tesoro y Politica Financiera.

Fuente: Direccion General del Tesoro y Politica Financiera.
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BOLETIN MENSUAL SOBRE LOS MERCADOS DE DEUDA DEL ESTADO

PRINCIPALES CARACTERISTICAS DE LAS LETRAS DEL TESORO, BONOS Y OBLIGACIONES DEL ESTADO

Letras a 3, 6, 12y 18 meses

Num. 202. Septiembre 2011

Bonos a 3y 5 afnos Obligaciones a 10, 15 y 30 afos

Valor nominal 1.000 € 1.000 €
Interés Al descuento Cupdn anual
Método de emision Subasta Subasta
Peticién minima 1.000 € 1.000 €

Limite para presentar peticiones:

Miembros del mercado Fecha de la subasta Fecha de la subasta

No miembros Un dia habil antes de la subasta Un dia habil antes de la subasta

Fecha liquidacion Tres dias habiles después de la subasta Tres dias hébiles después de la subasta

Fecha de pago
Miembros del mercado

Fecha de la liquidacion Fecha de la liquidacion

No miembros Un dia habil antes de la liquidacion

El rendimiento (diferencia entre el importe de compra y el de venta o amortizacion) tributa como renta del

Un dia habil antes de la liquidacion

El cupdn tributa como renta del ahorro al 19% (", y esta sujeto a una retencion del 19%. El rendimiento obtenido en la venta o amortizacion

E REh ahorro al 19% ™y no esté sujeto a retencién a cuenta. también tributa al 19% "y no esta sujeto a retencion salvo en caso de “lavado de cupon”.

- Residentes

5 Impuesto Los rendimientos de todos los Valores del Tesoro tributan atendiendo a la contabilidad empresarial basada en el principio del devengo y no estan sujetos a retencion salvo los cupones de Bonos y Obligaciones del Estado no segregables emitidos antes del
.g de Sociedades 1 de enero de 1999 y los casos de “lavado de cupdn”, a los que se les aplica una retencion del 19% .

w

No residentes

(1) Se gravara al tipo del 21% en la parte de la base liquidable que exceda los 6.000 €.

No estan sometidos a tributacion en Espana los rendimientos derivados de la Deuda Publica espafiola, obtenidos por personas fisicas o entidades no residentes, siempre que no operen a través de un establecimiento permanente en Espafa.

Fuente: Direccion General del Tesoro y Politica Financiera.

ENTIDAD TIPO DE CREADOR MERCADO DE MERCADO PAGINAEN  PAGINAEN ENTIDAD TIPO DE CREADOR MERCADO DE MERCADO PAGINA EN PAGINA EN
DE MERCADO (CM) BONOSOBLIGACIONES  pE | ETRAS BLOOMBERG REUTERS DE MERCADO (CM) BONOmSBLIGACIONES  pE | ETRAS BLOOMBERG  REUTERS
BANCO COOPERA- C M de Bonos, Obligaciones
TIVO ESPANOL CMde Letras 91-595-67-33 DEUTSCHE BANK J Letras 44 207 545 6451 49 69 9103 2853 DABB
BANESTO ff&f’;m& OPlgcOnes  o1-308-50-84 91-388-32-66 BSTO BECX COMMERZBANK. AG | & 06 Bonos, Oblgaciones 44 547 475 6707 DRESDNER  EUROGOV
y Letras
C M de Bonos, Obligaciones o
BANKINTER y Letras 91-339-78-42 91-339-78-42 BKT GOLDMAN SACHS slj\gties Bonos, Obligaciones 44007 774 8112 GSGB
C M de Bonos, Obligaciones L
44 207 4 4
BARCLAYS y Letras 207 773 8940 4207 773 9631 BXEG BARCEGB HSBC FRANCE C M de Bonos, Obligaciones 33140707172 HSED 16 HSBCBONO1
M e Boros. Onlcaci y Letras HSBCBONO2
e nos, Igaciones
BBVA 91-537-82-37 91-537-82-85 BBGX o
yLetras JP MORGAN G M de Bonos, Obligaciones 4 517 779 3400 JPMESO1/02
B.N.P. PARIBAS C M de Bonos, Obligaciones 53445 gg ggg BPET OHEATSY=BPGL Lo
yLetras _— NATIXIS gl_“gtgiBoms’ Obligaciones 43 1 53 40 10 93 33158551321 NXIG4 :é:ggg',;‘gg;
BANKIA 5&%‘18"”0& Obligaciones g4 453 50.51 91-423-92-85 CAM CAJAMADRID NOMX
L NOMURA C M de Bonos y Obligaciones 44 207 103 56 09
CAIXABANK C M de Bonos, Obligaciones g5 404 63.05 CAIXA CAIXA NOEB
yol;\jt;asgo Obligaci BANCO SANTANDER  © M de Bonos, Obiigaciones | o 57 54 49 91-257-20-65 BSGB BSST
CREDIT AGRICOLE ; Letraz nos, DOIgaciones 44 207 214 6133 44207 214 6133 CALY CALYON y Letras
o - C M de Bonos, Obligaciones
CECA (y:thtii Bonos, Obligaciones 01-532-92-29 91-596-57-01 CECA CECA RBC Europe Limited y Letras 44207 02901 15 44207 02970 47 RBGV
inaci ROYAL BANK OF C M de Bonos, Obligaciones
CITIGROUP ?i\gt?; Bonos, Obligaciones 44 517 96 9340 CGEG SSBEUROO1 SCOTLAND J Letras 44 207 085 2214 44 207 678 4254 RBSS ABNSPASTO1
CREDIT SUISSE C M de Bonos, Obligaciones 44,907 888 6451 CSEG CSBONDAA SOCIETE GENERALE C M de Bonos, Obligaciones 33142134634 33142137102 SXGV SGGOVT

y Letras

- Bl P
[esoroPublico

A1/ AA -/ AA -

y Letras




