SECRETARIA GENERAL DEL TESORO
Y POLITICA FINANCIERA

THE STRIPS MARKET

Outlook as of 12-30-11

MAXIMUM % STRIPPED % LAST
FACE VALUE NET DEBT OVER THIRD PARTIES | THIRD PARTIES AVERAGE
LINES OF STRIPS STRIPPING STRIPPABLE DEBT HOLDINGS HOLDINGS PRICE
121M0 PRL 30.04.12  2,75%| 11.939,06 17,00 0,14 12,10 7118 | 96,544 (18/02/2010)
12809 PRL30.07.12  500%| 12.873,20 438,70 3,41 421,30 96,03 | 97,438 (04/10/2011)
120X9 PRL31.10.12  3,90%| 14.967,06 256,90 1,72 228,70 89,02 | 95433 (21/04/2011)
11702 PRL31.01.13  6,15%| 14.285,87 799,76 5,60 766,74 9587 | 93,360 (23/11/2011)
122H8 PRL30.04.13  2,30%| 14.939,54 46,40 0,31 35,70 7694 | 93,730 (16/05/2011)
12874 PRL30.07.13  4,20%| 14.949,83 87,80 0,59 86,20 9818 | 92451 (08/07/2011)
122Y3 PRL30.10.13  250%| 16.186,31 94,40 0,58 92,60 98,09 | 91,656 (22/06/2011)
12106 PRL31.01.14  4,25%| 14.229,34 704,60 4,95 699,10 99,22 | 92,348 (13/10/2011)
123H6 PRL30.04.14  340%| 12.736,97 0,00 0,00 0,00 0,00 NO HAY
12304 PRL30.07.14  4,75%| 15.123,33 904,60 5,98 892,20 98,63 | 90,000 (28/12/2011)
121U3 PRL31.10.14  330%| 17.062,35 141,80 0,83 138,40 97,60 | 89,960 (27/12/2011)
120C3 PRL31.01.15  4,40%| 17.579,84 767,30 4,36 751,70 97,97 | 87,692 (24/10/2011)
122S5 PRL30.04.15  3,00%| 18.303,35 372,10 2,03 366,30 0,00 NO HAY
12010 PRL31.01.16  3,15%| 20.638,53 555,80 2,69 515,80 92,80 79,400 (17/11/2011)
123E3 PRL30.04.16  3,25%| 13.890,02 406,30 2,93 389,80 9594 | 84,270 (16/12/2011)
120M2 PRL31.01.17  3,80%| 16.161,86 530,70 3,28 431,10 81,23 | 80592 (27/12/2011)
12817 PRL30.07.17  550%| 14.998,40 638,40 4,26 336,90 52,77 73,921 (20/06/2011)
121F4 PRL30.07.18  4,10%| 15.820,93 279,20 176 73,30 26,25 71,454 (08/11/2011)
121R9 PRL30.07.19  4,60%| 14.805,01 151,40 1,02 149,70 98,88 67,646 (18/11/2010)
121V1 PRL31.10.19  4,30%| 15.354,85 137,30 0,89 133,30 97,09 64,805 (11/02/2011)
12216 PRL30.04.20  4,00%| 19.572,69 170,90 0,87 168,90 98,83 67,261 (24/09/2010)
12270 PRL30.10.20  4,85%| 17.144,30 308,40 1,80 307,30 99,64 NO HAY
123F0 PRL30.04.21 550%| 20.287,28 70,20 0,35 70,10 99,86 NO HAY
121K4 PRL31.01.24  4,80%| 15.050,90 73,50 0,49 56,30 76,60 | 49,306 (21/06/2011)
122U1 PRL30.07.25 4,65%| 14.241,15 116,10 0,82 115,80 99,74 | 43,183 (11/11/2011)
12314 PRL30.07.26 590%| 6.761,93 2,00 0,03 0,30 15,00 NO HAY
11876 PRL 310129  6,00%| 17.412,28 3.367,80 19,34 272336 80,86 | 31,338 (16/11/2011)
12503 PRL 30.07.32  5,75%| 14.122,23 3.071,10 21,75 2.542,10 82,77 28,804 (11/04/2011)
120D1 PRL31.01.37  4,20%| 15.994,37 2.816,90 17,61 1.682,50 59,73 22,557 (07/09/2011)
12008 PRL 30.07.40  4,90%| 12.529,62 2.108,50 16,83 1.031,00 48,90 18,794 (08/12/2011)
122v9 PRL30.07.41  4,70%| 10.930,25 3.553,60 32,51 1.031,90 29,04 17,672 (20/12/2011)
11843 CUP 31.01.12 5.960,05 474,47 7,96 425,12 89,60 | 99,800 (28/12/2011)
121IN8 CUP 30.04.12 4,004,22 36,60 0,91 16,93 46,26 NO HAY
12338 CUP 30.07.12 7.145,38 574,56 8,04 448,57 78,07 96,883 (15/06/2011)
120Y7 CUP 31.10.12 3.043,19 37,92 1,25 27,86 7347 95,490 (30/11/2011)
11850 CUP 31.01.13 5.960,05 474,47 7,96 435,08 91,70 | 93,381 (23/11/2011)
12234 CUP 30.04.13 3.675,90 36,13 0,98 22,98 63,60 NO HAY
12346 CUP 30.07.13 6.501,72 552,62 8,50 41353 7483 | 92,304 (07/07/2011)
121W9 CUP 31.10.13 2.459,47 27,90 1,13 22,23 79,68 | 92,400 (19/10/2011)
11884 CUP 31.01.14 5.081,47 425,29 8,37 389,38 9156 | 92,550 (21/12/2011)
122K2 CUP 30.04.14 3.332,29 35,06 1,05 24,03 6853 | 91,027 (30/08/2011)
12353 CUP 30.07.14 5.873,83 548,93 9,35 463,96 8452 | 89,224 (19/10/2011)
121X7 CUP 31.10.14 2.054,81 2554 1,24 8,75 3426 | 86,984 (25/07/2011)
11892 CUP 31.01.15 4.476,72 395,34 8,83 379,06 9588 | 86,689 (20/09/2011)
1220 CUP 30.04.15 2.899,23 35,06 121 33,06 94,28 NO HAY
12601 CUP 30.07.15 5.155,47 505,96 9,81 451,63 89,26 | 84,559 (04/11/2011)
121Y5 CUP 31.10.15 1.491,76 20,86 1,40 3,38 16,20 NO HAY
11900 CUP 31.01.16 3.703,21 361,58 9,76 340,39 94,14 79,500 (17/11/2011)
122M8 CUP 30.04.16 2.350,13 23,90 1,02 19,36 81,00 78,400 (11/01/2011)
12619 CUP 30.07.16 5.155,47 505,96 9,81 401,29 79,31 77,948 (01/12/2011)
12172 CUP 31.10.16 1.491,76 20,86 1,40 3,26 1563 | 80,200 (14/10/2011)
11918 CUP 31.01.17 3.053,09 344,07 11,27 298,38 86,72 78,000 (27/12/2011)
122N6 CUP 30.04.17 1.898,71 10,70 0,56 5,00 46,74 NO HAY
12627 CUP 30.07.17 5.155,47 505,96 9,81 404,99 80,04 75,585 (24/10/2011)
122A3 CUP 31.10.17 1.491,76 20,86 1,40 2,61 12,51 70,490 (23/11/2011)
11926 CUP 31.01.18 2.438,94 32391 13,28 270,52 83,52 72,300 (02/12/2011)
12204 CUP 30.04.18 1.898,71 10,70 0,56 5,11 47,77 67,700 (12/07/2011)
12635 CUP 30.07.18 4.330,56 470,85 10,87 415,42 88,23 73,908 (07/10/2011)
12281 CUP 31.10.18 1.491,76 20,86 1,40 2,03 9,73 66,150 (23/11/2011)
11934 CUP 31.01.19 2.438,94 323,91 13,28 276,56 85,38 67,833 (05/05/2011)
122P1 CUP 30.04.19 1.898,71 10,70 0,56 5,94 55,53 NO HAY
12643 CUP 30.07.19 3.681,90 459,41 12,48 358,98 78,14 64,829 (28/04/2011)
122C9 CUP 31.10.19 1.491,76 20,86 1,40 5,87 28,14 NO HAY
11942 CUP 31.01.20 2.438,94 323,91 13,28 302,18 93,29 65,538 (24/10/2011)
122Q9 CUP 30.04.20 1.898,71 10,70 0,56 8,10 75,72 NO HAY
12650 CUP 30.07.20 3.000,87 452,44 15,08 430,90 95,24 60,726 (16/06/2011)
123A1 CUP 31.10.20 831,50 14,96 1,80 4,89 32,69 NO HAY
11959 CUP 31.01.21 2.438,94 32391 13,28 300,96 92,92 59,347 (21/10/2011)
123G8 CUP 30.04.21 1.115,80 3,86 0,35 3,28 84,95 NO HAY
12668 CUP 30.07.21 3.000,87 452,44 15,08 396,30 87,59 56,258 (08/07/2011)
11967 CUP 31.01.22 2.438,94 323,91 13,28 314,28 97,03 60,803 (17/09/2010)
12676 CUP 30.07.22 3.000,87 452,44 15,08 418,37 9247 | 54,335 (03/11/2011)
11975 CUP 31.01.23 2.438,94 323,91 13,28 277,14 8556 | 55250 (12/10/2011)
12684 CUP 30.07.23 3.000,87 452,44 15,08 393,14 86,80 | 48,829 (11/11/2011)
11983 CUP 31.01.24 2.438,94 323,91 13,28 283,54 87,54 50,391 (13/10/2011)
12692 CUP 30.07.24 3.000,87 452,44 15,08 439,41 97,12 51,349 (29/07/2010)
11991 CUP 31.01.25 1.716,50 320,38 18,66 301,86 94,22 51,413 (28/09/2010)
12700 CUP 30.07.25 3.000,87 452,44 15,08 422,09 9329 | 42,260 (20/07/2011)
12007 CUP 31.01.26 1.716,50 320,38 18,66 266,53 8319 | 42,233 (01/02/2011)
12718 CUP 30.07.26 2.338,66 447,04 19,12 404,47 9048 | 43,970 (13/07/2010)
12023 CUP 31.01.27 1.716,50 320,38 18,66 295,77 9232 | 41,362 (05/12/2011)
12726 CUP 30.07.27 1.939,70 446,92 23,04 405,21 90,67 39,000 (07/06/2010)
12031 CUP 31.01.28 1.716,50 320,38 18,66 287,49 89,73 38,681 (04/06/2010)
12734 CUP 30.07.28 1.939,70 446,92 23,04 379,57 8493 | 42,193 (02/09/2010)
12049 CUP 31.01.29 1.716,50 320,38 18,66 285,18 89,01 34,704 (25/11/2010)
12742 CUP 30.07.29 1.939,70 446,92 23,04 41254 9231 | 32,688 (16/06/2011)
12940 CUP 31.01.30 671,76 118,31 17,61 109,96 9294 | 31,498 (20/04/2011)
12759 CUP 30.07.30 1.939,70 446,92 23,04 403,93 90,38 | 32,124 (12/05/2011)
12957 CUP 31.01.31 671,76 118,31 17,61 108,53 91,73 29,955 (16/03/2011)
12767 CUP 30.07.31 1.939,70 446,92 23,04 401,30 89,79 29,165 (16/06/2011)
12965 CUP 31.01.32 671,76 11831 17,61 107,07 90,50 | 31,211 (07/05/2008)
12775 CUP 30.07.32 1.939,70 446,92 23,04 372,22 83,28 29,023 (13/04/2011)
12973 CUP 31.01.33 671,76 118,31 17,61 108,81 91,97 27,951 (17/03/2011)
120P5 CUP 30.07.33 1.127,67 270,34 23,97 22336 82,62 26,795 (04/02/2011)
12981 CUP 31.01.34 671,76 118,31 17,61 108,38 91,61 24,630 (29/12/2010)
120Q3 CUP 30.07.34 1.127,67 270,34 23,97 254,34 94,08 23,528 (14/02/2011)
12999 CUP 31.01.35 671,76 118,31 17,61 110,26 93,20 NO HAY
120R1 CUP 30.07.35 1.127,67 270,34 23,97 221,42 81,91 27,066 (26/07/2010)
120A7 CUP 31.01.36 671,76 118,31 17,61 107,84 91,15 26,397 (26/07/2010)
120S9 CUP 30.07.36 1.127,67 270,34 23,97 236,94 87,65 26,373 (27/07/2010)
120B5 CUP 31.01.37 671,76 118,31 17,61 107,41 90,79 25,689 (27/07/2010)
120T7 CUP 30.07.37 1.127,67 270,34 23,97 210,10 77,72 25,359 (08/11/2010)
120U5 CUP 30.07.38 1.127,67 270,34 23,97 212,78 78,71 18,745 (14/02/2011)
120V3 CUP 30.07.39 1.127,67 270,34 23,97 231,81 85,75 17,867 (19/05/2011)
120W1 CUP 30.07.40 1.127,67 270,34 23,97 231,65 85,69 16,777 (14/02/2011)
122W7 CUP 30.07.41 513,72 167,02 32,51 156,59 93,76 19,171 (07/12/2011)
TOTAL 655.493,60 | 43.001,62 6,56 33.689,66 78,35

Source: Bank of Spain




